TRANSPORTADORA
DE GAS DEL NORTE S.A.

ESTATUTOS SOCIALES

TITULO I: DEL NOMBRE, REGIMEN LEGAL, DOMICILIO Y DURACION.

ARTICULO 1°. Bajo la denominacion de "TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE
S.A." se constituye esta sociedad, conforme al régimen establecido en la Ley N°
19.550 y el decreto de su creacion. La Sociedad no est4d adherida al régimen
estatutario optativo de oferta puablica de adquisicion obligatoria.

ARTICULO 2°. EIl domicilio legal de la Sociedad se fija en la CIUDAD DE BUENOS
AIRES. Podra establecer sucursales, agencias, delegaciones o representaciones
dentro o fuera del territorio de la Republica Argentina.

ARTICULO 3°. El término de duracion de la Sociedad sera de NOVENTA Y NUEVE
(99) afios, contados desde la fecha de inscripcion de este Estatuto en el REGISTRO
PUBLICO DE COMERCIO. Por resolucién de la Asamblea Extraordinaria este plazo
podra ser ampliado o, con la previa autorizacion del Ente Nacional Regulador del Gas
o del organismo que lo reemplace en sus funciones, reducido.

TITULO Il: DEL OBJETO SOCIAL.

ARTICULO 4°. La Sociedad tiene por objeto la prestacion del servicio publico de
transporte de gas natural por cuenta propia, o de terceros, o asociada a terceros en el
pais. La Sociedad podra realizar a tales efectos, todas aquellas actividades
complementarias y subsidiarias que se vinculen con su objeto social, incluyendo la de
separacion de liquidos de gas, teniendo para ello plena capacidad juridica para
adquirir derechos y contraer obligaciones y ejercer todos los actos que no le sean
prohibidos por las leyes o estos Estatutos, inclusive cumplir mandatos y comisiones,
prestar servicios de mantenimiento de gasoductos, y asistencia técnica, construccion
de obras y demas actividades accesorias 0 vinculadas al transporte de gas natural.
Podra, asimismo, realizar cualquier tipo de operaciones financieras, en general, con
exclusion de las previstas en la Ley de Entidades Financieras, y constituir y participar
en sociedades por acciones invirtiendo el capital necesario a tales fines.

TITULO Ill: DEL CAPITAL SOCIAL Y LAS ACCIONES.

ARTICULO 5°. La evolucion del capital social figurara en los balances de la Sociedad
conforme resulte de los aumentos inscriptos en el Registro Publico de Comercio, sin
gue sea necesaria la transcripcion de su monto en este Estatuto. El capital social
estard representado por acciones ordinarias Clases A, B y C, escriturales, de un peso
($1) de valor nominal cada unay con derecho a un (1) voto por accion. Al momento de
su emision, las acciones Clase C contaran con la autorizacion de la Comision Nacional
de Valores para ser ofrecidas publicamente y con la correspondiente autorizacion de
cotizacion de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

ARTICULO 6° La emision de acciones ordinarias correspondientes a los futuros
aumentos de capital deberan hacerse respetando la proporcion entre las Clases A, By
C en el capital social vigente en la fecha de celebracién de la asamblea respectiva,
excepto que con la conformidad de la Clase afectada expresada en Asamblea
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Especial de dicha Clase que se regira por las normas establecidas en estos estatutos
para las Asambleas Ordinarias, se disponga alterar la proporcionalidad entre Clases.
Los accionistas Clases A, B y C tendran derecho de preferencia en la suscripcion de
las nuevas acciones que emita la Sociedad, dentro de su misma Clase y en proporcion
a sus respectivas tenencias accionarias, y de acrecer en su misma Clase y, en su
caso, en las restantes Clases. De existir un remanente no suscripto de acciones, las
mismas podran ser ofrecidas a terceros. Excepto cuando se emitan acciones
liberadas, cualquier aumento de capital deberd ser suscripto s6lo en efectivo, y el
precio de suscripcion deberd basarse en la valuacién del patrimonio neto de TGN
practicada por un valuador independiente designado por el Directorio. Cualquier
reduccién del capital social, o adquisicion de sus acciones por la Sociedad, o
reembolso de aportes irrevocables a cuenta de futuras suscripciones, sera realizado
respetando la proporcion entre las Clases A, By C.

ARTICULO 7°. Las acciones no se representaran en titulos sino que se inscribirdn en
cuentas llevadas a nombre de sus titulares en la Sociedad y/o bancos comerciales y/o
de inversion y/o cajas de valores autorizados, segun lo disponga el Directorio. Podran
emitirse certificados globales de las acciones integradas con los requisitos exigidos por
la legislacion vigente; cuando los certificados globales se inscriban en regimenes de
depdsitos colectivos seran considerados definitivos, negociables y divisibles.

ARTICULO 8° Las acciones son indivisibles. Si existiese copropiedad la
representacion para el ejercicio de los derechos y el cumplimiento de las obligaciones
debera unificarse. Las limitaciones a la propiedad y transmisibilidad de las acciones
deberan constar en los certificados de la entidad depositaria.

ARTICULO 9°. Podran emitirse acciones preferidas, las que otorgaran las preferencias
patrimoniales que se establecen mas abajo, segun lo determine la Asamblea que
resuelva su emisién: a) Gozaran de un dividendo fijo o variable, con o sin participacion
adicional y acumulativa o no por uno o mas ejercicios, pudiendo establecerse un
dividendo minimo y maximo. b) Podran ser rescatables total o parcialmente;
convertibles o no en acciones ordinarias. ¢) Podran tener preferencia en la devolucion
del importe integrado en caso de liquidacion de la Sociedad. d) Podran participar en la
capitalizacién de reservas o fondos especiales y en procedimientos similares por los
gue se entreguen acciones integradas. e) Podran emitirse en la moneda y con las
clausulas de ajuste que admita la legislacion vigente. f) No gozaran de derecho de
voto. Sin perjuicio de ello, estas acciones tendran derecho a un voto por accién en los
siguientes supuestos: 1) En caso que la Sociedad estuviera en mora en el pago de la
preferencia. 2) Cuando en la Asamblea se trataren los supuestos especiales previstos
en la Ultima parte del articulo 244 de la Ley 19.550. 3) Cuando cotizaren en Bolsa y se
suspendiere o retirare dicha cotizacion por cualquier causa, mientras subsista esta
situacion. Los tenedores de acciones ordinarias gozaran del derecho de preferencia en
la suscripcion de acciones preferidas, en proporcién a sus tenencias y sin distincién de
clases. La Sociedad podra asimismo emitir acciones de participacion y todo otro titulo
valor a que se encuentre facultada de acuerdo a las leyes y reglamentaciones
vigentes.

ARTICULO 10°. En caso de mora en la integracion de acciones, la Sociedad podra
adoptar cualquiera de las medidas autorizadas por el articulo 193 de la Ley 19.550,
disponiendo de los derechos de suscripcion correspondientes a las acciones en mora
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o declarando la caducidad de dichos derechos con el alcance establecido en las
condiciones de emision.

ARTICULO 11° La Sociedad Inversora, tal como se la define en el Pliego de Bases y
Condiciones para la Privatizacion de Gas del Estado, no podra reducir su participacion
en el capital y votos de la Sociedad a menos del 51% sin la previa autorizacion del
Ente Nacional Regulador del Gas u organismo que lo reemplace en sus funciones.

TITULO IV: DE LAS OBLIGACIONES Y BONOS DE PARTICIPACION.

ARTICULO 12°. La Sociedad podra contraer empréstitos en forma publica o privada,
mediante la emision de debentures u obligaciones negociables y cualquier otro titulo
circulatorio dentro o fuera del pais y en las monedas que establezca. Los debentures
podran emitirse con garantia flotante, con garantia especial o con garantia comun,
pudiendo serlo en moneda nacional o extranjera y convertibles o no en acciones de
acuerdo al programa de emision.

TITULO V: DE LAS ASAMBLEAS DE ACCIONISTAS.

ARTICULO 13°. Las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinarias seran convocadas por
el Directorio o el Sindico en los casos previstos por la ley, o cuando cualquiera de ellos
lo juzgue necesario o cuando sean requeridas por accionistas de cualquier clase que
representen por lo menos el cinco por ciento (5%) del capital social. En este ultimo
supuesto la peticion indicara los temas a tratar y el Directorio o el Sindico convocara la
Asamblea para que se celebre en el plazo maximo de cuarenta (40) dias de recibida la
solicitud. Si el Directorio o el Sindico omiten hacerlo, la convocatoria podra hacerse
por la autoridad de contralor o judicialmente. Las Asambleas seran convocadas por
publicaciones durante cinco (5) dias, con diez (10) de anticipacién por lo menos y no
mas de treinta (30) dias en el Boletin Oficial y en uno (1) de los diarios de mayor
circulacion general de la Republica Argentina. Deberd mencionarse el caracter de la
Asamblea, fecha, hora y lugar de reunién y Orden del Dia. La Asamblea en segunda
convocatoria por haber fracasado la primera debera celebrarse dentro de los treinta
(30) dias siguientes, y las publicaciones se efectuaran por tres (3) dias con ocho (8) de
anticipacion como minimo. La Asamblea Ordinaria podra convocarse simultdneamente
en primera y segunda convocatoria. Si la Asamblea en segunda convocatoria fuere
citada para celebrarse el mismo dia que el de la primera convocatoria, debera serlo
con un intervalo no inferior a una hora.

ARTICULO 14°. Cuando la Asamblea deba adoptar resoluciones que afecten los
derechos de una Clase de acciones, se requerira el consentimiento o ratificacion de
esta Clase, que se prestara en Asamblea Especial regida por las normas establecidas
en estos estatutos para las Asambleas Ordinarias.

ARTICULO 15°. La constitucion de la Asamblea Ordinaria en primera convocatoria
requiere la presencia de accionistas que representen la mayoria de las acciones con
derecho a voto. En la segunda convocatoria la Asamblea se considerara constituida
cualquiera que sea el numero de acciones con derecho a voto presente. Las
resoluciones en ambos casos seran tomadas por mayoria absoluta de los votos
presentes que puedan emitirse en la respectiva decision.
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ARTICULO 16: La Asamblea Extraordinaria se relne en primera convocatoria con la
presencia de accionistas que representen el SESENTA Y UNO POR CIENTO (61%)
de las acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria, éstas asambleas
estaran validamente constituidas cualquiera que sea el nimero de acciones con
derecho a voto. Las resoluciones en ambos casos serdn tomadas por mayoria
absoluta de los votos presentes que puedan emitirse en la respectiva decision, salvo lo
dispuesto en el Ultimo apartado del art. 244 de la Ley 19.550 y por el articulo 17 de
éste estatuto. Para la modificacién del articulo 25 de éste estatuto se requerira el voto
favorable del OCHENTA POR CIENTO (80%) de las acciones con derecho a voto.

ARTICULO 17°. Toda reforma a los articulos 2° y 3° (en cuanto se trate de reduccién
del plazo), 4°, 5°, 6°, 7°, 11° 17°y 31° requerird la previa autorizacién del Ente
Nacional Regulador del Gas u organismo que lo reemplace.

ARTICULO 18°. Para asistir a las Asambleas, los accionistas deberan comunicar a la
Sociedad la voluntad de concurrir a la misma para su registro en el Libro de Asistencia
a las Asambleas, con TRES (3) dias habiles de anticipacién a la fecha fijada para la
celebracion de la Asamblea. Los accionistas podran hacerse representar por
mandatario, de conformidad con lo establecido en el Articulo 239 de la Ley 19.550.

TITULO VI: DE LA DIRECCION Y ADMINISTRACION.

ARTICULO 19°. La direccién y administracion de la Sociedad estara a cargo de un
Directorio compuesto de CATORCE (14) miembros, de los cuales: (A) nueve (9)
directores titulares y sus respectivos suplentes seran elegidos por las acciones Clase
A reunidas en Asamblea Especial de dicha clase que se regird por las normas
establecidas en estos estatutos para las Asambleas Ordinarias, de los cuales al menos
uno (1) revestira la condicion de independiente con arreglo al Decreto N° 677/2001 y
las normas aplicables de la Comision Nacional de Valores; (B) cuatro (4) directores
titulares y sus respectivos suplentes seran elegidos por las acciones Clase B reunidas
en Asamblea Especial de dicha clase que se regira por las normas establecidas en
estos estatutos para las Asambleas Ordinarias, de los cuales al menos uno (1)
revestira la condicién de independiente con arreglo al Decreto N° 677/2001 y las
normas aplicables de la Comision Nacional de Valores; y (C) un (1) director titular y su
respectivo suplente seran elegidos por la las acciones Clase C reunidas en Asamblea
Especial de dicha clase que se regira por las normas establecidas en estos estatutos
para las Asambleas Ordinarias. Los directores elegidos por la Clase C no revestiran la
condicion de independientes. Los directores suplentes seradn elegidos por el mismo
plazo que los titulares, y cada suplente reemplazara al titular respectivo en caso de
vacancia, ausencia o impedimento. Las asambleas especiales previstas en este
articulo seran celebradas simultdneamente en el marco de la asamblea ordinaria anual
gue considere la documentacion prevista en el articulo 234° inciso 1° de la Ley 19.550.
El término de eleccién de los directores titulares y suplentes es de uno (1) a tres (3)
ejercicios, segun lo decida la Asamblea Ordinaria, pudiendo ser reelegidos. El total de
contraprestaciones que cada miembro del Directorio reciba de la Sociedad en su
calidad de director, sera determinado sobre una base no discriminatoria y de equidad.

ARTICULO 20°. Los Directores titulares y suplentes cuyo mandato hubiese finalizado
permaneceran en sus cargos hasta tanto se designe a sus reemplazantes.
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ARTICULO 21°, En su primera reunién luego de celebrada la Asamblea que designe a
los miembros del Directorio, éste designara de entre sus miembros a un (1) Presidente
y a un (1) Vicepresidente.

ARTICULO 22° Si el nimero de vacantes en el Directorio impidiera sesionar
validamente, aun habiéndose incorporado la totalidad de los Directores Suplentes, la
Comision Fiscalizadora designara a los reemplazantes, quienes ejerceran el cargo
hasta la eleccion de nuevos titulares, a cuyo efecto debera convocarse a la Asamblea
Ordinaria, segun corresponda, dentro de los DIEZ (10) dias de efectuadas las
designaciones por la Comision Fiscalizadora.

ARTICULO 23°. La garantia de los Directores de la Sociedad a que se refiere el
articulo 256, parrafo segundo, de la Ley 19.550, se regira por las siguientes reglas. (1)
Debera consistir en bonos, titulos publicos 0 sumas de moneda nacional o extranjera
depositados en entidades financieras o cajas de valores, a la orden de la Sociedad; o
en fianzas o avales bancarios o seguros de caucién o de responsabilidad civil a favor
de la misma, cuyo costo debera ser soportado por cada director; en ningdn caso
procedera constituir la garantia mediante el ingreso directo de fondos a la caja social.
(2) Cuando la garantia consista en depositos de bonos, titulos publicos o sumas de
moneda nacional o extranjera, las condiciones de su constitucion deberan asegurar su
indisponibilidad mientras esté pendiente el plazo de prescripcion de eventuales
acciones de responsabilidad. (3) EI monto de la garantia se fija en la suma de PESOS
DIEZ MIL ($ 10.000.-) o su equivalente para cada uno de los directores.

ARTICULO 24°. El Directorio se reunira, como minimo, UNA (1) vez cada tres meses.
El Presidente o quien lo reemplace estatutariamente podra convocar a reuniones
cuando lo considere conveniente o cuando lo solicite cualquier Director en funciones o
la Comisién Fiscalizadora. La Convocatoria para la reunién se hara dentro de los
CINCO (5) dias de recibido el pedido; en su defecto, la convocatoria podra ser
efectuada por cualquiera de los Directores. Las reuniones de Directorio deberan ser
convocadas por escrito y notificadas al domicilio denunciado por el Director, con
indicacion del dia, hora, lugar de celebracién con por lo menos TRES (3) dias de
anticipacion e incluird los temas a tratar; podran tratarse temas no incluidos en la
convocatoria si se verifica la presencia de la totalidad y voto unanime de los Directores
Titulares.

ARTICULO 25°. El Directorio sesionara con la presencia de la mayoria absoluta de los
miembros que lo componen y tomara resoluciones por mayoria de votos presentes.
En caso de empate, el Presidente o quién lo reemplace tendr4 un voto mas para
desempatar. Para la modificacion esencial de las Normas y Politicas de Organizacion
y Administracién en lo referente a la Evaluacion de Proveedores y Gestion de
Compras y para la designacion del Gerente de Logistica y Abastecimiento se requerira
el voto favorable del OCHENTA POR CIENTO (80%) de los miembros que componen
el Directorio.

ARTICULO 26°. El Vicepresidente reemplazara al Presidente en caso de renuncia,
fallecimiento, incapacidad, inhabilidad, remocién o ausencia temporaria o definitiva de
este ultimo, debiéndose elegir un nuevo Presidente dentro de los DIEZ (10) dias de
producida la vacancia.
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ARTICULO 27°. El Directorio tiene los mas amplios poderes y atribuciones para la
direccion, organizacion y administracion de la Sociedad, sin otras limitaciones que las
que resulten de la ley y del presente Estatuto.

ARTICULO 28°. Las remuneraciones de los miembros del Directorio seran fijadas por
la Asamblea, debiendo ajustarse a los dispuesto por el Articulo 261 de la Ley 19.550.

ARTICULO 29°. La responsabilidad de los directores por mal desempefio en el cargo
se regira por lo establecido en el articulo 274 de la Ley 19.550.

TITULO VII: DE LA FISCALIZACION.

ARTICULO 30° La fiscalizacion de la Sociedad sera ejercida por una comisién
fiscalizadora compuesta por TRES (3) Sindicos Titulares que duraran UN (1) ejercicio
en sus funciones. También seran designados TRES (3) Sindicos Suplentes que
reemplazaran a los titulares en los casos previstos por el Articulo 291 de la ley 19.550.
Los Sindicos Titulares y Suplentes, cuyo mandato hubiera finalizado, permaneceran
en sus cargos hasta tanto se designe a sus reemplazantes. DOS (2) Sindicos
Titulares y sus respectivos Suplentes seran elegidos por los tenedores de acciones
ordinarias clases “A” y “C”, actuando mediante la celebracion de una asamblea
especial conjunta en la que participen ambas clases de acciones, la cual se regira por
las normas establecidas en estos Estatutos para las Asambleas Ordinarias de
Accionistas. El restante Sindico Titular y su Suplente sera elegido por los tenedores
de acciones ordinarias clases “B”. Al menos UN (1) Sindico Titular y su suplente de
los DOS (2) que designen las clases “A” y “C” actuando conjuntamente de acuerdo con
lo antedicho revestira la condicion de independiente con arreglo al Decreto N°
677/2001 y las normas aplicables de la Comisién Nacional de Valores.

ARTICULO 31°. Las remuneraciones de los miembros de la Comision Fiscalizadora
seran fijadas por la Asamblea, debiendo ajustarse a lo dispuesto por el Articulo 261 de
la Ley 19.550.

ARTICULO 32°. La Comisién Fiscalizadora se reunira al menos UNA (1) vez cada
TRES (3) meses; también podré ser citada a pedido de cualquiera de sus miembros,
dentro de los CINCO (5) dias de recibido el pedido por el presidente de la Comision
Fiscalizadora o del Directorio, en su caso. Todas las reuniones deberan ser notificadas
por escrito al domicilio que cada Sindico constituya al asumir sus funciones, con
indicacion del dia, hora y lugar de la reunion asi como de la agenda a tratar, la que
sélo podra modificarse si se cuenta con la presencia y voto unanime de los Sindicos.
Las deliberaciones y resoluciones de la Comision Fiscalizadora se transcribiran en un
Libro de Actas, y seran firmadas por los Sindicos presentes en la reunion. La Comision
Fiscalizadora sesionara con la presencia de al menos DOS (2) miembros y adoptara
sus resoluciones por mayoria de votos, sin perjuicio de los derechos conferidos por ley
al Sindico disidente. Sera presidida por uno de los Sindicos elegido por mayoria de
votos en la primera reunion de cada afio. En dicha ocasion también se elegird un
reemplazante para el caso de ausencia. Dicho presidente representa a la Comisién
Fiscalizadora ante el Directorio y la Asamblea.

TITULO VIII: BALANCES Y CUENTAS.
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ARTICULO 33°. El ejercicio social cerrara el 31 de diciembre de cada afio, a cuya
fecha deben confeccionarse el Inventario, el Balance General, un Estado de
Resultado, Estado de Evolucién del Patrimonio Neto y la Memaria del Directorio, todos
ellos de acuerdo con las prescripciones legales, estatutarias y normas técnicas
vigentes en la materia.

ARTICULO 34°. Las ganancias liquidas y realizadas se distribuiran de la siguiente
forma: a) No menos del CINCO POR CIENTO (5%) y hasta alcanzar el VEINTE POR
CIENTO (20%) del capital suscripto por lo menos, para reserva legal. b) A
remuneracion de los integrantes del Directorio y a remuneracién de la Comisién
Fiscalizadora. c) La suma que corresponda para satisfacer el dividendo acumulativo
atrasado de acciones preferidas. d) La suma para el pago del dividendo fijo de las
acciones preferidas. e) Pago de la participacion correspondiente a los Bonos de
Participacién para el Personal. f) Las reservas voluntarias o previsiones que la
Asamblea decida constituir. g) El remanente que resultare se repartird como dividendo
de las acciones ordinarias, sin distincion de Clases.

ARTICULO 35°. Los dividendos en efectivo seran pagados dentro de los treinta (30)
dias de su aprobacién por la Asamblea respectiva. En el caso de pago de dividendos
en acciones, las mismas deberan entregarse dentro de un plazo que no exceda de tres
(3) meses de celebrada la asamblea que los aprobd.

ARTICULO 36°. Los dividendos en efectivo aprobados por la Asamblea y no cobrados
prescriben a favor de la Sociedad luego de transcurridos TRES (3) afios a partir de la
puesta a disposicion de los mismos. En tal caso, integraran una reserva especial, de
cuyo destino dispondra la Asamblea.

ARTICULO 37°. El derecho a percibir las acciones correspondientes a los dividendos
en acciones y a la capitalizacion de reservas y saldos de revallos prescriben en el
mismo plazo indicado en la clausula anterior a favor de la Sociedad. En este caso, las
acciones seran puestas a la venta concediéndose derecho de preferencia a los demas
accionistas en proporcién a sus tenencias y con relacién a la clase de acciones que
cada uno posea. Los accionistas tendran también derecho a acrecer, en el caso en
gue lo demas no ejerzan su derecho de preferencia. El Directorio fijara los plazos,
condiciones y modalidades del ejercicio del presente derecho, debiendo otorgar una
publicidad adecuada al procedimiento. El producido de la venta integrara la reserva
especial aludida en el punto anterior. Los derechos correspondientes a las acciones no
percibidas quedaran suspendidos hasta tanto la Sociedad haya tomado razén de su
enajenacion.

ARTICULO 38°. El ultimo parrafo del articulo anterior se aplica también a los casos en
gue la Sociedad disponga el canje de los titulos valores en circulacion, para los
tenedores que no hayan retirado las nuevas acciones.

TITULO IX: DE LA LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD.

ARTICULO 39°. La liquidacion de la Sociedad, originada en cualquier causa que fuere,
se regira por lo dispuesto en el Capitulo I, Seccion XIlllI, Articulo 101 a 112 de la Ley
19.550.
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ARTICULO 40°. La liquidacion de la Sociedad estara a cargo del Directorio o de los
liquidadores que sean designados por la Asamblea, bajo la vigilancia de la Comisién
Fiscalizadora.

ARTICULO 41°. Cancelado el pasivo, incluso los gastos de liquidacion, el remanente
se repartird entre todos los accionistas, sin distincion de clases o categorias, y en
proporcion a sus tenencias de la siguiente forma: a) Serd pagado el capital integrado
de las acciones preferidas con preferencia en la devolucion del importe integrado; b)
Sera pagado el capital integrado de las acciones ordinarias y de las restantes acciones
preferidas; c) Seran pagados los dividendos fijos acumulativos de las acciones
preferidas pendientes a la fecha; d) El remanente se repartird entre los accionistas en
proporcion a sus tenencias.

TITULO X: OTRAS DISPOSICIONES.

ARTICULO 42°. Se requerira la aprobacion de la mayoria de las acciones Clase C
expresada en una Asamblea Especial regida por las normas establecidas en estos
estatutos para las Asambleas Ordinarias (i) para la emisién de Deuda Subordinada
Calificada por un monto total de capital que, sumado con el monto total de capital de
cualquier otra Deuda Subordinada Calificada vigente a la fecha de dicha emision,
excediera la suma de ddlares estadounidenses treinta y cinco millones (U$S
35.000.000) (cualquiera de dichas emisiones designada “Emisién Especial de Deuda
Subordinada Calificada”), o (ii) para cualquier pago en efectivo de intereses en relacion
a cualquier Deuda Subordinada Calificada por un monto que, en conjunto con
cualquier otro monto de intereses pagado en efectivo en relacion a Deuda Calificada
Subordinada durante el mismo ejercicio econémico, excediera el treinta por ciento
(30%) de la Canasta de Fondos Disponibles para dicho ejercicio econdmico. Antes de
aprobar cualquier Emision Especial de Deuda Subordinada Calificada, el Directorio
obtendra una opiniéon independiente acerca de la equidad de los términos de la
Emision Especial de Deuda Subordinada Calificada propuesta. Cada tenedor de
Acciones Clase C que sea titular registrado el dia habil inmediatamente anterior al dia
en que la Sociedad haga un anuncio publico ofreciendo la suscripcion de una Emision
Especial de Deuda Subordinada Calificada, tendr4 derecho a participar en la
suscripcion de dicha Emision Especial de Deuda Subordinada Calificada en proporcion
a la participacion porcentual de dicho tenedor en el capital social de la Sociedad. Este
Articulo 42° dejara de tener vigencia en forma automatica en la fecha en que la
Sociedad haya cancelado el ciento por ciento (100%) del capital adeudado por la
Sociedad bajo las Obligaciones Canjeadas, asi como también los intereses
devengados pendientes de pago bajo las mismas, si los hubiera y cualquier Monto
Adicional que pueda corresponder en virtud de los términos y condiciones de emision
de las Obligaciones Canjeadas. “Deuda Subordinada Calificada” significa Deuda de la
Sociedad (i) que es subordinada en derecho de pago y en caso de insolvencia al pago
integro y previo de las Obligaciones Canjeadas, (ii) que es emitida para o garantizada
por cualquiera de los accionistas de la Sociedad, (iii) que pueda en virtud de sus
términos ser transferida solo a, o para beneficio de, cualquier Afiliada de los
accionistas de la Sociedad en tanto existan Obligaciones Canjeadas en circulacion, (iv)
gue establece que, en tanto existan Obligaciones Canjeadas en circulacion, ninguna
suma podrd pagarse a su respecto por un monto superior al monto de los Pagos
Restringidos que la Sociedad pueda en ese momento realizar, (v) cuyo primer pago de
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capital debe ocurrir al menos doce (12) meses después del Ultimo pago de capital
programado en relaciéon a las Obligaciones Canjeadas, (vi) cuyo capital no puede ser
acelerado en tanto subsistan Obligaciones Canjeadas en circulacion, y (vii) cuyos
términos no puedan ser modificados sin el consentimiento de los tenedores que
representen la mayoria del capital en circulacion de las Obligaciones Canjeadas
(votando como una sola clase). Toda Deuda Subordinada Calificada sera (i) emitida en
la forma de obligaciones negociables de acuerdo a la Ley N° 23.576 de Obligaciones
Negociables y cumplird con los requisitos establecidos en el articulo 36° de dicha Ley
a fin de calificar para el tratamiento impositivo previsto en dicho articulo 36°; o (ii) si
dicho tratamiento impositivo no fuera permitido por las leyes aplicables, establecera
que la Sociedad tomard a su cargo cualquier Impuesto Argentino que grave los pagos
a ser efectuados bajo Deuda Subordinada Calificada o, si cualquier Impuesto
Argentino debiera ser retenido o deducido, establecera que la Sociedad pagara los
Montos Adicionales que correspondan para asegurar que los montos que
efectivamente reciban los tenedores de Deuda Subordinada Calificada sean iguales a
los que dichos tenedores recibirian si dicha retencién o deduccién no existiera. A los
efectos de la definicion de Deuda Subordinada Calificada, los términos “Afiliada”,
“Deuda”, “Impuesto Argentino”, “Montos Adicionales” y “Pagos Restringidos” tendran el
significado que respectivamente se establezca en los términos y condiciones que rijan
a las Obligaciones Canjeadas. “Obligaciones Canjeadas” significa conjuntamente las
Obligaciones Negociables Serie A y las Obligaciones Negociables Serie B. “Canasta
de Fondos Disponible” significa, (A) para el Periodo de Calculo Inicial, dolares
estadounidenses cero (U$S 0,00) y (B) para cualquier otro Periodo de Calculo distinto
del Periodo de Célculo inicial, (1) la Canasta de Fondos No Utilizada del Periodo de
Céalculo inmediatamente precedente, mas (2) la diferencia de (a) la Caja Excedente
Distribuible calculada al final del Periodo de Céalculo inmediatamente precedente
menos (b) la Caja Excedente de los Acreedores calculada al final del Periodo de
Célculo inmediatamente precedente. A los efectos de la definicion de Canasta de
Fondos Disponible, los términos “Periodo de Calculo”, “Canasta de Fondos No
Utilizada”, “Caja Excedente Distribuible” y “Caja Excedente de los Acreedores” tendran
el significado que respectivamente se establezca en los términos y condiciones que
rijan a las Obligaciones Canjeadas. “Obligaciones Negociables Serie A” significa
obligaciones negociables en los términos de la Ley N° 23.576 (texto modificado segun
Ley N° 23.962) Serie A, que revistan los términos econdémicos esenciales que se
detallan a continuacion, a emitir por la Sociedad en el marco del programa global para
la emision de obligaciones negociables simples a mediano plazo, no convertibles en
acciones, denominadas en dolares estadounidenses o en cualquier otra moneda, con
garantia comun, por un monto maximo en circulacién en cualquier momento de hasta
de quinientos millones de ddlares estadounidenses (U$S 500.000.000) o su
equivalente en otras monedas, aprobado mediante resolucién de la asamblea
extraordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada el 26 de enero de 2006. Las
Obligaciones Negociables Serie A revestiran los siguientes términos econémicos
esenciales: (i) se emitirdn por un monto nominal de dolares estadounidenses
doscientos cincuenta millones (U$S 250.000.000), (ii) venceran el 31 de diciembre de
2012, (iii) se denominardn y seran pagaderas en ddlares estadounidenses, (iv) se
amortizaran con arreglo al siguiente cronograma: 9% en 2005, 12% durante 2006 y
2007, 13,5% durante 2008 y 2009, 15% durante 2010 y 2011, y 10% en 2012, y (v)
devengaran intereses compensatorios a la tasa del 6,00% anual durante 2005, 6,50%
entre 2006 y 2010, y 7,50% durante 2011 y 2012, pagaderos trimestralmente el 31 de
marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31 de diciembre de cada afio.
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“Obligaciones Negociables Serie B” significa obligaciones negociables en los términos
de la Ley N° 23.576 (texto modificado segun Ley N° 23.962) Serie B, que revistan los
términos economicos esenciales que se detallan a continuacion, a emitir por la
Sociedad en el marco del programa global para la emision de obligaciones
negociables simples a mediano plazo, no convertibles en acciones, denominadas en
dolares estadounidenses o en cualquier otra moneda, con garantia comun, por un
monto maximo en circulacion en cualquier momento de hasta de quinientos millones
de délares estadounidenses (U$S 500.000.000) o su equivalente en otras monedas,
aprobado mediante resolucién de la asamblea extraordinaria de accionistas de la
Sociedad celebrada el 26 de enero de 2006. Las Obligaciones Negociables Serie B
revestiran los siguientes términos econdmicos esenciales: (i) se amortizaran en un
solo pago a su vencimiento el 31 de diciembre de 2012, (ii) se denominardn y seran
pagaderas en ddlares estadounidenses, y (iii) devengaran intereses compensatorios a
la tasa del 7,00% anual durante 2005, 7,50% durante 2006 y 2007, 8,00% durante
2008 y 2009, 9,00% durante 2010, 9,50% durante 2011 y 10% durante 2012,
pagaderos trimestralmente el 31 de marzo, el 30 de junio, el 30 de septiembre y el 31
de diciembre de cada afio.

ARTICULO 43°. En caso que la Sociedad debiera pagar (en caracter de obligado
sustituto o de otra manera) el Impuesto a los Bienes Personales que grava a sus
accionistas en relacion a cualquiera de sus acciones ordinarias Clase C, la Sociedad
renuncia de manera irrevocable a requerir al tenedor de dichas acciones ordinarias
Clase C, por cualquier via, el reembolso de cualquier monto pagado por la Sociedad
en concepto de Impuesto a los Bienes Personales en relacion a cualquiera de sus
acciones Clase C.

ARTICULO 44°. (i) Cualquier fusion, escision, reorganizacién societaria o venta de
todos o sustancialmente todos los activos de la Sociedad, estard sujeta a la
aprobacién previa de la mayoria de los directores independientes de la Sociedad. (ii)
Dentro de los quince (15) dias de su presentacion a la Comision Nacional de Valores,
la Sociedad publicarad en su pagina de internet traducciones al inglés de sus estados
contables trimestrales y anuales.

ARTICULO 45°. () Definiciones: Los siguientes términos tienen, exclusivamente con
relacion al presente Articulo, el significado que a continuacion se les asigna: (a)
“Afiliada”: significa la o las Personas Controladas por, Controlantes de o Sujetas a
Control comun con, el titular o Persona respecto de quien se determina tal caracter. (b)
Los términos “Control”, “Controladas”, “Controlantes” o “Sujetas a Control comun”,
cuando se utilizan respecto de una Persona, significan detentar, directa o
indirectamente, la titularidad del capital social, por contrato o por otro titulo, el derecho
a designar y/o remover la mayoria de los miembros del directorio u otro 6rgano de
administracion de dicha Persona o que de otra manera controla o tiene la facultad de
dirigir o disponer que se dirija la administracién y politicas de dicha Persona. (c)
“Persona”: significa cualquier persona fisica o persona juridica, fiduciario, entidad,
cualquier estado nacional, provincial o municipal o ente dependiente de los mismos
con capacidad juridica suficiente para adquirir acciones de una sociedad andnima
licenciataria del Estado Nacional. (d) “Participacion Controlante” significa la mayoria
del Capital Social de la Sociedad o la mayoria de los derechos de voto de la Sociedad.
(e) “Capital Social” significa cualquier y todo titulo accionario, interés, derecho de
participacion, o derechos equivalentes en el capital social de la Sociedad (cualquiera
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sea la denominacién), otorguen o no derecho a voto, incluyendo sin limitacién la
totalidad de las acciones ordinarias y/o preferidas, u opciones canjeables o
convertibles en cualquiera de los titulos mencionados. (Il) Derecho de Participacion en
una Venta: En caso de que cualquier Persona o grupo de Personas distintos de
Gasinvest S.A. (en adelante definidos como el “Adquirente”), actuando en forma
directa o indirectamente, se proponga adquirir de cualquier titular de acciones Clases
A, B y/o C (el “Transferente”) en una transaccion o serie de transacciones, sea en
forma voluntaria (mediante venta, cesion, o cualquier otra forma de enajenacion o
disposicion, a titulo oneroso) o forzada (como consecuencia de remate o subasta
judicial o de cualquier otro medio de ejecucién) una Participacion Controlante, los
accionistas titulares de acciones Clase C tienen derecho a vender al Adquirente, y el
Adquirente esta obligado a comprar, mediante una oferta publica de adquisicién (la
“Oferta de Adquisicion”), acciones Clase C de la Sociedad en las cantidades, términos
y condiciones que se establecen en los apartados siguientes. Las acciones Clase A, B
y/lo C de la Sociedad a ser adquiridas directa o indirectamente por el Adquirente se
definen como las “Acciones Transferidas”. El derecho de participacion en una venta
contemplado en este punto (ll) no aplicard en caso que la Participacion Controlante en
la Sociedad se adquiera Unicamente mediante la adquisicién del Control de Gasinvest
S.A. (lll) Cantidad de Acciones Clase C a adquirir: EI Adquirente o quien, en caso de
concretarse la operacion proyectada, resultare ser el nuevo titular de la Participacion
Controlante, debe realizar una Oferta de Adquisicién en los términos y condiciones
establecidos a continuacién por el total de las acciones Clase C en circulacion. (V)
Precio por accién Clase C: (A) Si el Adquirente efectuara la Oferta de Adquisicion con
caracter previo o simultdneamente con la adquisicién de las Acciones Transferidas en
una sola transaccioén, el precio de compra pagadero por cada acciéon Clase C sera el
monto mas alto de los siguientes: (1) el monto que resulte de dividir (i) el precio total a
pagar por el Adquirente por las Acciones Transferidas por (ii) el nimero total de
Acciones Transferidas, y (2) el precio determinado en funcién de la valuacion del
patrimonio neto de la Sociedad practicada por un valuador independiente designado
por el Directorio a pedido de dos o mas tenedores de acciones Clase C que en
conjunto representen al menos el cinco por ciento (5%) de dicha Clase C. (B) Si el
Adquirente hubiere alcanzado una Participacion Controlante mediante una serie de
transacciones, el precio que el Adquirente debe pagar por cada accion Clase C bajo la
Oferta de Adquisicion es el monto mas alto de los siguientes: (1) el precio promedio
ponderado pagado por el Adquirente por las Acciones Transferidas bajo la
mencionada serie de transacciones, y (2) el precio determinado en funcién de la
valuacion del patrimonio neto de la Sociedad practicada por un valuador independiente
designado por el Directorio a pedido de dos o mas tenedores de acciones Clase C que
en conjunto representen al menos el cinco por ciento (5%) de dicha Clase C. (C) En
cualquiera de los casos referidos en los apartados (IV)(A) y (IV)(B) anteriores, el precio
de compra de las acciones Clase C debe ser pagado al contado y en efectivo dentro
del plazo previsto en la Oferta de Adquisicidn, el que en ningun caso sera mas alla de
los diez (10) dias hébiles de vencido el plazo de la Oferta de Adquisicion establecido
conforme lo dispuesto en el apartado (V) siguiente. (D) En caso que dos o mas
tenedores de acciones Clase C que en conjunto representen al menos el cinco por
ciento (5%) de dicha Clase C soliciten la valuacion del patrimonio neto de la Sociedad
prevista en los apartados (IV)(A)(2) y (IV)(B)(2), dichos accionistas deberan notificarlo
por escrito a la Sociedad en su domicilio inscripto, con al menos veinte (20) dias
hébiles de anticipacion al vencimiento del plazo inicial de la Oferta de Adquisicion, sin
considerar cualquier prérroga a dicho plazo que pueda disponerse en virtud del
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apartado (V)(C). (V) Procedimiento de Oferta de Adquisicién: Cada Oferta de
Adquisicién debe ser realizada de acuerdo con el procedimiento indicado en este
apartado y, en la medida que las normas aplicables en las jurisdicciones en que la
oferta de adquisicidbn sea hecha y las disposiciones de las bolsas y mercados de
valores en donde coticen las acciones Yy titulos de la Sociedad impongan requisitos
adicionales o més estrictos a los aqui indicados, se debe cumplir con dichos requisitos
adicionales o mas estrictos en las bolsas y mercados en que ellos sean exigibles. (A)
El Transferente y el Adquirente deben comunicar por escrito a la Sociedad y a los
titulares de acciones Clase C (la “Notificacion de Adquisicién”), a través de la entidad
encargada de llevar el registro de acciones ordinarias Clase C, o a través de otro
medio de notificacion fehaciente, con por lo menos quince (15) dias habiles de
anticipacion a la fecha prevista para el inicio de la Oferta de Adquisicion, la existencia
de dicho acuerdo vinculante o ejecucion forzosa, indicando: (1) la identidad,
nacionalidad, domicilio y nimero de teléfono del Adquirente; (2) si el Adquirente esta
conformado por un grupo de Personas, la identidad y domicilio de cada Adquirente en
el grupo y de la persona directiva de cada persona o entidad que conforme el grupo;
(3) el precio de compra o contraprestacion por las Acciones Transferidas; (4) los
demas términos y condiciones sustanciales de la transaccién propuesta o de la
ejecucion forzada a realizar; (5) la fecha prevista de transferencia, indicando si la
misma puede ser prorrogada, y en su caso el procedimiento para su prérroga; (6) una
declaracién por parte del Adquirente sobre las fechas exactas con anterioridad y
posterioridad a las cuales los accionistas que sujeten la venta de sus acciones al
régimen de la Oferta de Adquisicion tendran el derecho de retirarlas, la forma en la
cual las acciones asi sujetas a la venta seran aceptadas y de acuerdo a la cual se
realizara el retiro de las acciones de sujecion al régimen de la Oferta de Adquisicion; y
(7) una declaracion indicando que la Oferta de Adquisicion estara abierta en forma
incondicionada a todos los tenedores de acciones de la Clase C. (B) La Sociedad debe
enviar por correo o de otra forma debe suministrar a cada accionista de la Clase C que
se lo requiera, con costa a cargo del Adquirente (a cuyo efecto debe adelantar a la
Sociedad los fondos requeridos para este fin), con una diligencia razonable, copia de
la notificacion entregada a la Sociedad de acuerdo con lo indicado precedentemente.
El Adquirente debe enviar por correo o de otra forma debe suministrar, con una
diligencia razonable, a cada accionista de la Clase C que se lo requiera, copia de la
notificacion suministrada a la Sociedad, y debe publicar un aviso conteniendo
sustancialmente la informacién indicada en el apartado (V)(A) precedente, al menos
una vez por semana, comenzando en la fecha en que dicha notificacion es entregada
a la Sociedad conforme lo indicado mas arriba y terminando al expirar la fecha para la
Oferta de Adquisicion, sin considerar cualquier prorroga al plazo de vencimiento de
dicha Oferta de Adquisicion que pueda disponerse en virtud del apartado (V)(C).
Sujeto a las disposiciones legales aplicables, esta publicacién se debe hacer en un
diario de gran circulacion en la Republica Argentina. (C) Plazo Minimo de la Oferta de
Adquisicion: La Oferta de Adquisicidbn no puede expirar antes de los treinta (30) dias
hébiles posteriores a la fecha en la cual la Notificacion de Adquisicion fue remitida
segun se establece en el punto A precedente. Dicho plazo inicial podra ser prorrogado
por la Sociedad por Unica vez por el término de hasta quince (15) dias habiles
adicionales, si al solo criterio de la Sociedad dicha prorroga fuera necesaria o
conveniente para completar el proceso de valuacion independiente prevista en los
apartados (IV)(A)(2) y (IV)(B)(2). La prorroga sera notificada por la Sociedad mediante
publicacion por dos (2) dias en un diario de gran circulacion en la Republica Argentina.
(D) Ejercicio _del Derecho de Participacion _en una_ Venta. Condicidon para la
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transferencia de acciones: El Adquirente debe adquirir todas las acciones Clase C que
hubieren aceptado la Oferta de Adquisiciébn durante su vigencia, y debera pagar el
precio por accion Clase C determinado en la forma establecida precedentemente en el
apartado (IV), en el plazo anunciado en la Oferta de Adquisicion, el que en ningudn
caso podra extenderse mas alla de los diez (10) dias habiles de vencido el plazo de la
Oferta de Adquisicion. El Transferente no puede transferir al Adquirente, y el
Adquirente no puede adquirir las Acciones Transferidas, si el Adquirente no procede a
comprar las acciones ordinarias Clase C indicadas de conformidad con lo previsto mas
arriba, simultdneamente con la compra de las Acciones Transferidas. (VI) Violacion de
Requisitos: Toda transferencia de acciones Clase A, B y/o C en violacion de las
disposiciones del presente Articulo sera nula, carecera de todo efecto, perdiendo las
Acciones Transferidas todos los derechos politicos y econdmicos (incluyendo, sin
limitacion, derechos de voto, derechos al dividendo o a percibir otras distribuciones
que realice la Sociedad) que otorguen dichas Acciones Transferidas, no debiendo ser
dichas acciones computadas a los fines de la determinacién del quérum en cualquiera
de las asambleas de accionistas de la Sociedad. A los efectos del presente Articulo, el
término “indirectamente” incluira a las sociedades Controlantes del Adquirente, las
sociedades por él Controladas, y las sociedades sometidas a control comun por el
Adquirente; asimismo, quedaran incluidas las tenencias accionarias que una persona
posea a través de fideicomisos, certificados de depdsito de acciones u otros
mecanismos analogos. (VII) Vigencia del Articulo 45°. Este Articulo 45° dejara de
tener vigencia en forma automéatica en la fecha en que la Sociedad obtenga la
autorizacion de oferta publica y cotice sus acciones ordinarias, o sus certificados de
deposito de acciones (ADRs) en virtud de un programa Nivel Il o Nivel Ill, en los
Estados Unidos de Norteamérica y por todo el plazo que dicha autorizaciéon de oferta
publica y cotizacion se mantenga vigente.

ARTICULO 46°: Las disposiciones del Estatuto que refieren a las acciones Clase C,
incluyendo las relativas a los derechos especialmente establecidos en estos Estatutos
en beneficio de las acciones ordinarias Clase C s6lo seran aplicable en tanto se hayan
emitido y estén en circulacion acciones ordinarias Clase C. Cuando la Asamblea deba
adoptar resoluciones que representen una mejora en los derechos de las acciones
ordinarias de una o mas Clases en detrimento de los derechos de las acciones
ordinarias de otra u otras Clases, se requerira el consentimiento o ratificacién de las
Clases afectadas, que se prestar4d en Asamblea Especial de dicha Clase o Clases
regida por las normas establecidas en este estatuto para las Asambleas Ordinarias.




