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Transportadora de Gas del Norte S.A.

Domicilio legal: Don Bosco 3672 - 3° Piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

ESTADOS FINANCIEROS correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013,
presentados en forma comparativa.

Actividad principal de la Sociedad ®: prestacion del servicio ptblico de transporte de gas natural.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio: 1° de diciembre de 1992.

Numero de registro en la Inspeccion General de Justicia: 11.667 - Libro 112 - Tomo A de Sociedades Andnimas.
Modificaciones del Estatuto inscriptas en el Registro Publico de Comercio: 7 de marzo de 1994, 9 de junio de 1994,
5 de julio de 1994, 14 de febrero de 1995, 9 de agosto de 1995, 27 de junio de 1996, 23 de diciembre de 1996, 20 de
septiembre de 2000, 7 de julio de 2004, 24 de agosto de 2005 y 18 de agosto de 2006.

Fecha de vencimiento del contrato social: 1° de diciembre de 2091.

Sociedad controlante: Gasinvest S.A.

Domicilio legal: Avda. Roque Saenz Pefia 938 - 3° Piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Actividad principal: inversiones mobiliarias e inmobiliarias y actividades financieras.

Porcentaje de acciones poseidas por la sociedad controlante: 56,354%.

Porcentaje de votos poseidos por la sociedad controlante: 56,354%.

Composicién del capital (Nota 15)

Clases de acciones Suscripto e integrado
31.03.13 31.12.12
Miles de $
Ordinarias escriturales clase "A" V/N $ 1 de 1 voto 179.264 179.264
Ordinarias escriturales clase "B" V/N $ 1 de 1 voto 172.235 172.235
Ordinarias escriturales clase "C" V/N $ 1 de 1 voto 87.875 87.875
Total 439.374 439.374

(1) Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECABAT1F17 Juan José Valdez Follino Santiago Marfort
Dr. Fernando A. Rodriguez Sindico Titular Vicepresidente

Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T° 264 F° 112
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31
DE MARZO DE 2013 Y 2012

De conformidad con lo dispuesto por la Resolucion General N° 368/01 y sus modificaciones de la Comision
Nacional de Valores (“CNV”), se expone a continuacion un andlisis de los resultados de las operaciones de
Transportadora de Gas del Norte S.A.q1) (“TGN” o “la Sociedad”), su situacion financiera, la perspectiva de su
negocio y otros indicadores patrimoniales y de resultados, que deben ser leidos en su conjunto con los estados
financieros intermedios, la informacién adicional a las notas requeridas por el Art. 68 del Reglamento de Cotizacion
de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, que se acompafian, y los hechos relevantes oportunamente informados a

laCNV.

1) ANALISIS DEL RESULTADO INTEGRAL Y DE LA SITUACION FINANCIERA

. Pérdida integral del periodo:

(en millones de pesos)

Periodo de tres meses finalizado el 31.03.
2013 2012 Variacion
Ventas
Servicio de transporte de gas 119,6 101,2 18,4
Prevision para deudores en conflicto y otros (13,5) (11,6) (1,9)
Subtotal servicio de transporte de gas 106,1 89,6 16,5
Otros servicios:
Operacién y mantenimiento de gasoductos 12,5 75 5,0
Honorarios por gerenciamiento de obra — Programa de Fideicomisos
de Gas 0,6 1,5 (0,9)
Subtotal otros servicios 13,1 9,0 41
Total de ventas 119,2 98,6 20,6
Costos de explotacion
Costos de operacién y mantenimiento (56,7) (50,0) (6,7)
Depreciacion de bienes de uso (32,3) (33,0) 0,7
Subtotal (89,0 (83,0 (6,0
Ganancia bruta 30,2 15,6 14,6
Gastos de administracién y comercializacion (30,3) (41,3) 11,0
Pérdida antes de otros ingresos netos (0,1) (25,7) 25,6
Otros ingresos netos 15,7 11,1 4.6
Ganancia (pérdida) antes de resultados financieros 15,6 (14,6) 30,2
Resultados financieros netos (17,5) (64,6) 471
Resultado por inversiones en sociedades afiliadas 0,4 0,6 (0,2)
Resultado antes del impuesto a las ganancias (1,5) (78,6) 771
Impuesto a las ganancias 0,8 27,0 (26,2)
Pérdida del periodo 0,7 (51,6) 50,9
Otros resultados integrales - - -
Pérdida integral del periodo 0,7 (51,6) 50,9
EBITDA @ 51,2 19,8 31,4

(1) Sociedad No Adherida al Régimen Estatutario Optativo de Oferta Pblica de Adquisicién Obligatoria.
(2) Resultado antes del impuesto a las ganancias, resultados financieros, depreciaciones de bienes uso y cargos sobre activos consumibles que no significan egresos de efectivo.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECABA.T°1F°17




TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31
DE MARZO DE 2013 Y 2012

1) ANALISIS DEL RESULTADO INTEGRAL Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)

(en millones de pesos)

31.03.2013 31.12.2012
Total del activo 2.833 2.835
Total del pasivo 1.776 1.778
Patrimonio neto 1.057 1.057

Los parrafos siguientes describiran las causas de las principales variaciones en los resultados integrales y en los
flujos de efectivo de TGN y se expondran algunos indicadores econémico-financieros con relacion al patrimonio de
la Sociedad.

e Ventas

La variacion de las ventas de $ 20,6 millones entre el primer trimestre de 2013 y de 2012 se explica por las
siguientes causas:

i. $ 7,4 millones de aumento en la facturacién del servicio de transporte en moneda extranjera como
consecuencia del efecto conjunto del incremento en el tipo de cambio del ddlar estadounidense y
del Producer Price Index (“PPI”);

ii. $ 1,9 millones de disminucién debido a la constitucion de mayores previsiones para créditos en
conflicto en el primer trimestre de 2013 en comparacion con el mismo periodo del afio anterior,
relacionado con la situacion de Metrogas Chile S.A. (Ver Nota 1.3.5);

iii.  $11 millones de mayores ingresos correspondientes, principalmente, a servicios de transporte interrumpible
e intercambio y desplazamiento y otros; y

iv.  $4,1millones de aumento de Otros servicios, por renegociaciones de contratos y otros.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T 1F17




TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31

DE MARZO DE 2013 Y 2012

1) ANALISIS DEL RESULTADO INTEGRAL Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)

e Costos de explotacién

(en millones de pesos)

Periodo de tres meses finalizado el 31.03.
Rubros 2013 2012 Variacion

Honorarios por servicios profesionales 0,8 0,9 0,1)
Costos de personal 28,6 21,3 73
Honorarios por asesoramiento del operador técnico y asistencia al area de

auditoria 3,8 33 0,5
Consumo de materiales y repuestos 35 35 -
Mantenimiento y reparacién de bienes de uso y servicios y suministros de

terceros 10,8 12,3 (1,5)
Gastos de correos, telecomunicaciones, transporte, fletes, viajes y estadias 3,4 2,6 0,8
Seguros 15 1,6 0,1)
Alquileres y elementos de oficina 0,7 0,6 0,1
Servidumbres 0,9 33 (2,4)
Impuestos, tasas y contribuciones 0,1 - 0,1
Depreciacion de bienes de uso 32,3 33,0 0,7)
Repuestos y materiales de consumo de baja rotacion y obsoletos 2,3 0,2 2,1
Diversos 0,3 04 0,1)
Total 89,0 83,0 6,0
% de Costos de explotacion s/Ventas 74,6% 84,2%

Los conceptos que presentaron las variaciones mas relevantes entre ambos periodos han sido:

$ 7,3 millones de aumento en Costos de personal, debido principalmente a recomposiciones salariales
otorgadas, en parte como compensacion por inflacion;

$ 2,4 millones de disminucién en el cargo por Servidumbres, debido a la prescripcion legal de saldos
adeudados;

$ 2,1 millones de aumento en el cargo de Repuestos y materiales de consumo de baja rotacion y obsoletos
principalmente debido a la baja rotacion del stock de seguridad; y

$ 1,5 millones de disminucion en los costos de Mantenimiento y reparacion de bienes de uso y servicios y
suministros de terceros debido principalmente a que durante el primer trimestre del afio 2012 se efectuaron
mayores erogaciones en inspeccion interna de gasoductos, reparacion de cafierias y cruces de rios y caminos
($ 1,9 millones) compensado parcialmente por mayores erogaciones durante el primer trimestre del afio
2013 en limpieza y desmalezado de instalaciones ($ 0,4 millones).

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA.T°1F 17



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31

DE MARZO DE 2013 Y 2012

1) ANALISIS DEL RESULTADO INTEGRAL Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)

e Gastos de administracion y comercializacion
(en millones de pesos)
Periodo de tres meses finalizado el 31.03.
Rubros 2013 2012 Variacion

Costos de personal 13,1 9,9 3,2
Depreciacion de bienes de uso 0,5 0,5 -
Honorarios por servicios profesionales 25 2,1 0,4
Impuestos, tasas y contribuciones 12,0 10,2 1,8
Gastos de correos, telecomunicaciones, transporte, fletes, viajes y estadias 0,6 0,5 0,1
Mantenimiento y reparacion de bienes de uso y servicios y suministros de

terceros 0,7 0,5 0,2
Alquileres y elementos de oficina 0,6 0,3 0,3
Deudores incobrables 1,3) 1,6 (2,9)
Juicios 0,4 1,0 (0,6)
Honorarios a la Comision Fiscalizadora 0,3 - 0,3
Honorarios por servicios técnico administrativos 0,5 0,3 0,2
Compensacién por dafios y perjuicios 0,3 14,3 (14,0)
Diversos 0,1 0,1 -
Total 30,3 41,3 (11,0)
% de Gastos de administracion y comercializacion s/ Ventas 25,4% 41,9%

Los conceptos que presentaron las variaciones mas significativas entre ambos periodos fueron:

$ 1,8 millones de aumento en Impuestos, tasas y contribuciones, debido a un mayor cargo por el impuesto a
los ingresos brutos generado por las mayores ventas, y por la tasa de verificacion y control a favor del Ente
Nacional Regulador del Gas;

$ 14,0 millones de menor costo en Compensacion por dafios y perjuicios, producto de la contabilizacion en
el afio 2012 del acuerdo transaccional celebrado con AES Argentina Generacion S.A. (Ver nota 21);

$ 3,2 millones de aumento en Costos de personal debido principalmente a recomposiciones salariales
otorgadas, en parte como compensacion por inflacion; y

$ 2,9 millones de disminucion en Deudores incobrables debido al recupero de previsiones constituidas en el
gjercicio anterior en relacién a saldos de clientes morosos.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA.T°1F°17



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31

DE MARZO DE 2013 Y 2012

1) ANALISIS DEL RESULTADO INTEGRAL Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)

Resultados financieros netos

(en millones de pesos)

Periodo de tres meses finalizado el 31.03.

Rubros 2013 2012 Variacion
Generados por diferencias de cambio:
Ingresos por variacién cambiaria 29,8 18,6 11,2
Egresos por variacion cambiaria (55,0) (35,9) (19,1)
Total de resultados financieros generados por diferencias de cambio (25,2) (17,3) (7,9)

Ingresos financieros:

Intereses 6,6 2,1 45
Resultado por tenencia 20,3 11 19,2
Recupero de gastos por reestructuracién de préstamos y otros 8,7 - 8,7
Resultado por descuento a valor presente - 0,9 (0,9)
Total de ingresos financieros 35,6 4,1 315
Egresos financieros:

Intereses (19,3) (50,0) 30,7
Resultado por descuento a valor presente (6,4) - (6,4)
Comisiones, gastos e impuestos bancarios y financieros (2,2) (1,4) (0,8)
Total de egresos financieros (27,9) (51,4) 23,5
Total de resultados financieros netos (17,5 (64,6) 47,1

Los resultados financieros netos del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2013 disminuyeron en $
47,1 millones comparados con los del primer trimestre de 2012. Los conceptos que presentaron las variaciones mas
relevantes entre ambos periodos han sido:

Vi.

$ 19,1 millones de mayor pérdida por diferencias en el tipo de cambio sobre las posiciones pasivas en
dolares estadounidenses;

$ 30,7 millones de disminucion en la cuantia de los intereses y las penalidades devengadas sobre los saldos
de préstamos, debido a la reestructuracion de los mismos durante 2012. (Ver Nota 17);

$ 6,4 millones de mayor pérdida relacionada con el devengamiento del descuento a valor actual asociado a
las Obligaciones Negociables en Proteccion de Reclamos (ver Nota 17) y de las cuentas por cobrar a largo
plazo;

$ 11,2 millones de mayor ganancia por diferencias en el tipo de cambio sobre las posiciones activas en
doélares estadounidenses;

$ 19,2 millones de mayor ganancia debido al rendimiento generado por las inversiones temporarias; y

$ 8,7 millones de menor pérdida como consecuencia del recupero de previsiones constituidas durante 2012
y otros acuerdos financieros individuales.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CPCECABA.T°1F°17



TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31

DE MARZO DE 2013 Y 2012

1) ANALISIS DEL RESULTADO INTEGRAL Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)

e Otros ingresos netos

(en millones de pesos)

Periodo de tres meses finalizado el 31.03.

Rubros 2013 2012 Variacion
Ingresos por indemnizaciones comerciales 13,2 111 2,1
Resultado neto por bajas de bienes de uso 0,5 - 0,5
Ingresos netos por ventas diversas y otros 2,0 - 2,0
Total 15,7 11,1 4,6

La Nota 21 describe los acuerdos alcanzados con ciertos clientes de exportacion. Dichos acuerdos, entre otros, han
generado una ganancia de $ 13,2 millones y de $ 11,1 millones en los periodos de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2013 y 2012, respectivamente, en concepto de ingresos por indemnizaciones comerciales. Los acuerdos
transaccionales implican que TGN dejara de percibir ingresos futuros de fondos, a cambio de percibir ciertas
compensaciones econdmicas, lo que finalmente le genera un efecto neto negativo sobre sus flujos de fondos

esperados.

o Sintesis del estado de flujo de efectivo

(en millones de pesos)

Periodo de tres meses finalizado el 31.03.
2013 2012

Efectivo (utilizado en) generado por las operaciones (1,0) 30,3
Impuesto a las ganancias 0,8) (27,0)
Devengamiento de intereses perdidos 19,3 50,0
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 17,5 53,3
Adquisiciones de bienes de uso (10,8) (11,7)
Variacion de inversiones temporarias (no equivalentes de efectivo) 61,7 (31,3)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades de

inversion 50,9 (43,0)
Aumento de embargos y depositos judiciales 4,2) -
Pagos de préstamos (8,4) -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacién (12,6) -
Aumento neto del efectivo y equivalentes del efectivo 55,8 10,3
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del ejercicio 123,9 208,1
Resultados financieros generados por el efectivo 5,8 4.2
Efectivo y equivalentes del efectivo al cierre del periodo 185,5 222,6

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA TO1F° 17




TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31
DE MARZO DE 2013 Y 2012

1) ANALISIS DEL RESULTADO INTEGRAL Y DE LA SITUACION FINANCIERA (Cont.)

e Composicion del efectivo y equivalentes del efectivo

(en millones de pesos)

Periodo de tres meses finalizado el 31.03.
2013 2012
Caja y bancos 18,7 19,5
Plazos fijos en US$ 104,7 135,4
Plazos fijos en $ - 30,8
Titulos publicos en $ 3,6 -
Fondos comunes de inversiéon en $ 58,5 35,5
Cauciones bursatiles en $ - 1,4
Efectivo y equivalentes del efectivo al cierre del periodo 185,5 222,6

I1) PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO Y OTROS

Las perspectivas comerciales, operativas, financieras y regulatorias del negocio de la Sociedad se describen
ampliamente en las notas a los estados financieros intermedios y en la informacion adicional requerida por el
Art. 68 del Reglamento de Cotizacidn de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires al 31 de marzo de 2013,
informacidon que debe ser leida, analizada e interpretada en forma conjunta para tener una visién completa de los
asuntos societarios relevantes del periodo y del futuro de la Sociedad.

Con el objeto de evitar un potencial reclamo, y su consecuente impacto econémico, relacionado con una eventual
discrepancia acerca de los criterios interpretativos utilizados para determinar el pago de conceptos no
remunerativos al personal fuera de convenio, en marzo de 2013 TGN decidié voluntariamente ingresar las
hipotéticas diferencias determinables de aportes y contribuciones por la suma de $ 5,9 millones en concepto de
capital y accesorios.

1) ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA AL 31 DE MARZO DE 2013, 2012, 2011, 2010, Y 2009

(en millones de pesos)

Al 31.03.
2013 2012 2011 2010 2009
Activo no corriente 2.191 2.274 2.394 2.347 2.301
Activo corriente 642 1.009 785 480 337
Total 2.833 3.283 3.179 2.827 2.638
Patrimonio neto 1.057 795 984 877 887
Pasivo no corriente 1.484 250 322 313 314
Pasivo corriente 292 2.238 1.873 1.637 1.437
Subtotal pasivo 1.776 2.488 2.195 1.950 1.751
Total 2.833 3.283 3.179 2.827 2.638

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECABA T 1F17




TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31

DE MARZO DE 2013 Y 2012

IV) ESTRUCTURA DE RESULTADOS INTEGRALES COMPARATIVA CORRESPONDIENTE A LOS

PERIODOS FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2013, 2012, 2011, 2010 Y 2009

(en millones de pesos)

(Pérdida) ganancia antes de otros ingresos netos
Otros ingresos netos

Ganancia (pérdida) antes de resultados financieros
Resultados financieros netos

Resultado por inversiones en sociedades afiliadas
Resultado antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

(Pérdida) ganancia del periodo

Otros resultados integrales

(Pérdida) ganancia integral del periodo

Al 31.03.

2013 2012 2011 2010 2009
©0,1) (257) 0.1 338 453
15,7 111 61,5 10,4 1,2
15,6 (14.6) 61,6 44,2 465

(17,5) (64,6) (57,4) (63.1) (104.6)
04 06 03 0.2) 05
(1,5) (78.6) 45 19.1) (57.6)
038 27,0 (2,0) 6,2 211
©0,7) (51,6) 25 (12,9) (36,5)
©0,7) (51,6) 25 (12,9) (36,5)

V) DATOS ESTADISTICOS COMPARATIVOS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS FINALIZADOS

EL 31 DE MARZO DE 2013, 2012, 2011, 2010 Y 2009

Volumen despachado en millones de m3:

Segun el tipo de transporte

Al 31.03.
2013 2012 2011 2010 2009
Firme 3.387 3.360 3.236 3.050 3.221
Interrumpible e Intercambio y desplazamiento 1.897 1.704 1.344 1.143 1.327
Total 5.284 5.064 4.580 4.193 4.548
SegUln su procedencia
Al 31.03.
2013 2012 2011 2010 2009
Gasoducto Norte 2.064 2.020 1.943 1.788 1.760
Gasoducto Centro-Oeste 3.220 3.044 2.637 2.405 2.788
Total 5.284 5.064 4.580 4.193 4.548

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CPCECABA TO1F17




TRANSPORTADORA DE GAS DEL NORTE S.A.

RESENA INFORMATIVA CORRESPONDIENTE A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31
DE MARZO DE 2013 Y 2012

V1) INDICES COMPARATIVOS AL 31 DE MARZO DE 2013, 2012, 2011, 2010 Y 2009

Al 31.03.
2013 2012 2011 2010 2009
Liquidez corriente (1) 2,20 0,45 0,42 0,29 0,23
Solvencia (2) 0,60 0,32 0,45 0,45 0,51
Inmovilizacion del capital (3) 0,77 0,69 0,75 0,83 0,87
(1)  Activo corriente sobre pasivo corriente
(2)  Patrimonio neto sobre pasivo total
(3)  Activo no corriente sobre total del activo
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 15 de mayo de 2013
Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio) Santiago Marfort
CP.CECABA T°1F°17 Vicepresidente

Dr. Fernando A. Rodriguez
Contador Publico (UBA)

CP.CE.CAB.A T°264F° 112



Transportadora de Gas del Norte S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2013 COMPARATIVO CON
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y CON _EL 1° DE ENERO DE 2012 (en miles de pesos)

Nota 31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
ACTIVO
Activo no corriente
Bienes de uso 7 1.825.010 1.847.095 1.937.603
Inversiones en sociedades afiliadas 8 2.195 2.399 1.162
Otros activos 33.274 31.725 28.027
Materiales y repuestos 11 30.600 29.618 30.090
Otras cuentas por cobrar 12 51.724 59.751 118.953
Cuentas por cobrar comerciales 13 220.419 198.383 152.101
Inversiones a costo amortizado 10 27.546 28.278 -
Total del activo no corriente 2.190.768 2.197.249 2.267.936
Activo corriente
Materiales y repuestos 19.407 19.407 18.072
Otras cuentas por cobrar 12 55.420 53.895 245.565
Cuentas por cobrar comerciales 13 123.301 121.820 57.192
Inversiones a costo amortizado 10 282.020 306.903 603.194
Inversiones a valor razonable 10 143.146 124.832 48.007
Cajay bancos 18.675 11.450 6.033
Total del activo corriente 641.969 638.307 978.063
Total del activo 2.832.737 2.835.556 3.245.999

Las notas 1 a 34 que se acomparian forman parte de los presentes estados financieros intermedios.
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15 de mayo de 2013
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Transportadora de Gas del Norte S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2013 COMPARATIVO CON

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y CON EL 1° DE ENERO DE 2012 (en miles de pesos)

PATRIMONIO NETO

Capital social
Ajuste integral del capital social
Reserva legal

Reserva voluntaria para futuros dividendos

Reserva facultativa
Resultados no asignados

Total del patrimonio neto

PASIVO
Pasivo no corriente

Contingencias

Préstamos

Impuesto a las ganancias diferido
Otras deudas

Cuentas por pagar comerciales

Total del pasivo no corriente
Pasivo corriente

Contingencias

Préstamos

Remuneraciones y cargas sociales
Cargas fiscales

Otras deudas

Cuentas por pagar comerciales
Total del pasivo corriente

Total del pasivo

Total del pasivo y patrimonio neto

Nota

15

2.11

15
15
15
16

20
17

18
19

20
17

18
19

31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
439.374 439.374 439.374
506.053 506.053 506.053

60.869 60.869 60.869

- - 293.450

139.372 139.372 -
(88.976) (88.360) (457.051)
1.056.692 1.057.308 842.695
51.692 49.585 42.179
1.119.360 1.057.237 -
228.523 239.997 188.251
37.989 39.131 34.727
46.495 48.032 -
1.484.059 1.433.982 265.157
34.651 40.009 33.103
68.719 87.192 1.942.330
16.111 29.169 12.535
9.925 17.025 39.687
35.891 34.713 23.605
126.689 136.158 86.887
291.986 344.266 2.138.147
1.776.045 1.778.248 2.403.304
2.832.737 2.835.556 3.245.999

Las notas 1 a 34 que se acomparian forman parte de los presentes estados financieros intermedios.
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Transportadora de Gas del Norte S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012 (en miles de
pesos)

Nota 31.03.2013 31.03.2012

Ventas 22 119.277 98.593
Costos de explotacién 23 (88.978) (83.024)
Ganancia bruta 30.299 15.569
Gastos de comercializacion 23 (4.180) (19.706)
Gastos de administracion 23 (26.144) (21.614)
Pérdida antes de otros ingresos netos (25) (25.751)
Otros ingresos netos 24 15.690 11.127
Ganancia (pérdida) antes de resultados
financieros 15.665 (14.624)
Resultados financieros

Generados por diferencias de cambio 25 (25.151) (17.258)

Ingresos financieros 25 35.660 4,112

Egresos financieros 25 (27.967) (51.480)
Resultados financieros netos (17.458) (64.626)
Resultados por inversiones en sociedades afiliadas 356 572
Resultado antes del impuesto a las ganancias (1.437) (78.678)
Impuesto a las ganancias

Corriente (10.652) -

Diferido 11.473 27.061
Subtotal del impuesto a las ganancias 26 821 27.061
Pérdida del periodo (616) (51.617)
Otros resultados integrales - -
Pérdida integral del periodo (616) (51.617)
Resultado neto por accion 27 (0,0014) (0,1175)

Las notas 1 a 34 que se acomparian forman parte de los presentes estados financieros intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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Transportadora de Gas del Norte S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE MARZO DE 2013,

AL 31 DE MARZO DE 2012 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 (en

miles de pesos)

Capital Ajuste integral Reserva Reserva Reserva Resultados no Total del
RUBRO social del capital legal facultativa voluntaria para asignados patrimonio
social futuros neto
dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2011 439.374 506.053 60.869 - 293.450 (457.051) 842.695
Pérdida del periodo - - - - - (51.617) (51.617)
Saldos al 31 de marzo de 2012 439.374 506.053 60.869 - 293.450 (508.668) 791.078
Resolucion de la Asamblea Ordinaria de Accionistas del 13
de abril de 2012:

Absorcién de la pérdida del ejercicio 2011 contra la

Reserva voluntaria para futuros dividendos - - - - (154.078) 154.078 -

Desafectacion de la Reserva voluntaria para futuros

dividendos y constitucion de una Reserva facultativa - - - 139.372 (139.372) - -
Ganancia del periodo complementario de nueve meses
hasta el 31 de diciembre de 2012 - - - - - 266.230 266.230
Saldos al 31 de diciembre de 2012 439.374 506.053 60.869 139.372 - (88.360) 1.057.308
Pérdida del periodo - - - - - (616) (616)
Saldos al 31 de marzo de 2013 439.374 506.053 60.869 139.372 - (88.976) 1.056.692

Las notas 1 a 34 que se acomparian forman parte de los presentes estados financieros intermedios.
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Transportadora de Gas del Norte S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INTERMEDIO AL 31 DE MARZO DE 2013 Y DE 2012 (en miles de

pesos)
Nota
Efectivo (utilizado en) generado por las operaciones 28
Impuesto a las ganancias 26
Devengamiento de intereses perdidos 25
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones
Adgquisiciones de bienes de uso 7
Variacion de inversiones temporarias (no equivalentes de
efectivo)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades de inversion
Aumento de embargos y depdsitos judiciales
Pago de préstamos
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
financiacion
Aumento neto del efectivo y equivalentes del efectivo
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del ejercicio
Resultados financieros generados por el efectivo
Efectivo y equivalentes del efectivo al cierre del periodo 14

31.03.2013 31.03.2012
(893) 30.359
(821) (27.061)

19.266 50.012
17,552 53.310
(10.856) (11.662)
61.696 (31.395)
50.840 (43.057)
(4.151) -
(8.412) -
(12.563) -
55.829 10.253
123.903 208.174
5.791 4.204
185.523 222.631

Las notas 1 a 34 que se acomparian forman parte de los presentes estados financieros intermedios.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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Transportadora de Gas del Norte S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS POR EL PERIODO DE TRES MESES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA (en miles de pesos
excepto en donde se indique en forma expresa)

1 - INFORMACION GENERAL

1.1 - Constitucién de la Sociedad

Transportadora de Gas del Norte S.A. (“la Sociedad” o “TGN”) fue constituida el 24 de noviembre de 1992 como
consecuencia de las Leyes N° 23.696 y N° 24.076 (“Ley del Gas”) y del Decreto N° 1.189/92 del Poder Ejecutivo
Nacional (“PEN”), mediante los cuales se dispuso la privatizacion de los servicios de transporte y distribucion de
gas natural y se resolvié la constitucion de las sociedades que recibirian las licencias para operar dichos servicios.

TGN es titular de una licencia (“la Licencia”) para la prestacion del servicio pablico de transporte de gas natural, en
virtud de la cual se le concede el derecho exclusivo de explotar los dos gasoductos de su propiedad existentes en las
regiones Norte y Centro-Oeste de la Argentina.

1.2 - Contexto econémico argentino, crisis energética y su impacto sobre la posicién econdmica vy financiera de la
Sociedad

A raiz de los cambios sustanciales operados en las principales variables macroeconémicas en nuestro pais desde
fines del afio 2001, a partir de enero de 2002 el Estado Nacional emiti6 leyes, decretos y diversas regulaciones que
implicaron un profundo cambio del modelo econdémico vigente hasta ese momento, y que produjeron efectos de
importancia en la ecuacién econdmica y financiera de la Sociedad, en su negocio y en el marco regulatorio, entre los
cuales merecen citarse:

(i) La Ley de Emergencia Publica N° 25.561 (“LEP”) dispuso la pesificacién de las tarifas de transporte de gas
natural destinado al mercado local y la derogacién del mecanismo de ajuste semestral basado en el Producer
Price Index (“PPI”). Asimismo, la LEP autoriz6 al PEN a renegociar las tarifas y los contratos de obras y
servicios publicos. A la fecha de emision de los presentes estados financieros, y sin perjuicio del acuerdo
transitorio que se menciona en la Nota 1.3.3, no se han producido avances de fondo en la renegociacion de
las tarifas.

En la Nota 1.3 se detallan diversos aspectos relacionados con las tarifas, la Licencia y las implicancias de
las modificaciones introducidas por la LEP en el marco regulatorio de la Sociedad.

(ii) A partir del afio 2004 el Estado Nacional adoptd una serie de medidas tendientes a redistribuir en el corto
plazo los efectos de la crisis en el sector energético originada por un déficit de abastecimiento de gas natural
y de electricidad. La Secretaria de Energia de la Nacion, la Subsecretaria de Combustibles y el Ente
Nacional Regulador del Gas (“ENARGAS”) han dictado una serie de normas disponiendo medidas de
prevencidn con el objetivo de evitar una crisis de abastecimiento interno de gas natural y sus consecuencias
sobre el abastecimiento mayorista de electricidad, incluyendo medidas que restringen significativamente las
exportaciones de gas natural para asegurar el abastecimiento prioritario del consumo interno. También se
dispuso la creacion de fondos fiduciarios para atender inversiones en expansion de los sistemas de
transporte y distribucion de gas natural, y la importacién de dicho fluido.

Estas medidas gubernamentales han producido resultados adversos en relacion a los contratos de transporte
de TGN. En tal sentido, se han generado disputas contractuales significativas con ciertos clientes de
exportacion que llevaron a la celebracion de acuerdos transaccionales que modificaron y/o derivaron en la
rescision de dichos contratos, segun se explica en la Nota 21.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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Transportadora de Gas del Norte S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS POR EL PERIODO DE TRES MESES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA (en miles de pesos
excepto en donde se indique en forma expresa)

(iii) Tal como se indica en la Nota 1.3.6 y en la Nota 17, el 22 de diciembre de 2008 el Directorio de la Sociedad
decidio6 postergar el pago de las cuotas de capital e intereses de las obligaciones negociables que vencerian
desde dicha fecha. En ese contexto, con fecha 29 de diciembre de 2008 el ENARGAS dispuso mediante
Resolucién 1/587 la intervencion de TGN por 120 dias y la realizacion de una auditoria integral a cargo de
la intervencién. Al término de dicho plazo la intervencidon fue sucesivamente prorrogada a través de
resoluciones del ENARGAS hasta principios de junio de 2013. Durante 2012 TGN reestructuré su pasivo
financiero existente a diciembre de 2008. Ver Nota 17.

(iv) Las caracteristicas del contexto econémico y de las condiciones legales y contractuales en las que la
Sociedad se desenvuelve, asi como el estado de la renegociacion de la Licencia, generan incertidumbre en
cuanto a la generacion del flujo de fondos futuro que permita el recupero de los activos no corrientes, el
repago de la deuda financiera, el desarrollo futuro de sus negocios y la continuidad normal de las
operaciones de la Sociedad.

Los impactos generados por el conjunto de las medidas adoptadas hasta la fecha por el Estado Nacional sobre la
situacion patrimonial y financiera de la Sociedad al 31 de marzo de 2013 se calcularon de acuerdo con las
evaluaciones y estimaciones utilizadas por el Directorio a la fecha de emision de los presentes estados financieros.
La marcha futura de la economia podria requerir que el Estado Nacional modifique alguna medida adoptada o emita
regulaciones adicionales. Sin embargo, es importante destacar que los resultados reales futuros podrian diferir de las
evaluaciones y estimaciones utilizadas a la fecha de emision de los presentes estados financieros y que dichas
diferencias podrian ser significativas.

1.3 - Marco regulatorio

1.3.1 - Aspectos generales

La Ley del Gas y su reglamentacion, junto con la Licencia, el Contrato de Transferencia, el Pliego para la
privatizacion de Gas del Estado S.E. (“GdE”) y las resoluciones emitidas por el ENARGAS establecen el marco
juridico en el que se desarrolla el negocio de la Sociedad. La Licencia ha sido otorgada por un periodo original de
35 afos que expira en diciembre de 2027. No obstante, la Ley del Gas y la Licencia establecen que la Sociedad
podra solicitar al ENARGAS una renovacion de la misma por un periodo adicional de diez afios. EI ENARGAS
deberé evaluar en ese momento el desempefio de TGN y formular una recomendacion al PEN.

1.3.2 - Tarifas

Las tarifas correspondientes al servicio de transporte de gas natural fueron establecidas en la Licencia y se
encuentran reguladas por el ENARGAS. La Ley del Gas establece que las tarifas deben permitir cubrir los costos
razonables de operacion, impuestos y depreciaciones, a la vez de posibilitar una razonable rentabilidad similar a la
de otras actividades de riesgo comparable o equiparable y guardar relacién con el grado de eficiencia en la
prestacion de los servicios. De acuerdo con las condiciones originales de la Licencia las tarifas estaban sujetas hasta
el vencimiento de la misma a:

i) ajustes por la revision quinquenal de tarifas a ser efectuadas por el ENARGAS, que afectaren en la medida
de lo posible, los factores de eficiencia “X” e inversion “K”, donde “X” reduce la tarifa como contrapartida
de aumentos de eficiencia y “K” la incrementa para incentivar inversiones no rentables;

ii) ajustes semestrales para reflejar la variacién del PPI;

Véase nuestro informe de fecha
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iii) ajustes no recurrentes para reflejar variaciones en los costos resultantes de cambios en normas impositivas
(excepto en el caso de variaciones en el impuesto a las ganancias) y;
iv) ajustes no programados en virtud de otras causas objetivas y justificables a criterio del ENARGAS.

Tal como se mencion6 en la Nota 1.2, la LEP dispuso la pesificacion de las tarifas de transporte de gas natural
destinado al mercado local y la derogacién del mecanismo de ajuste semestral basado en el PPI.

1.3.3 - Licencia

La LEP autoriza al PEN a renegociar los contratos de obras y servicios puablicos tomando en consideracién: (i) el
impacto de las tarifas en la competitividad de la economia y en la distribucion del ingreso, (ii) la calidad de los
servicios y los planes de inversion previstos contractualmente, (iii) el interés de los usuarios y la accesibilidad de los
servicios, (iv) la seguridad de los sistemas y (v) la rentabilidad de las empresas.

Actualmente, el proceso de renegociacion se encuentra a cargo de la Unidad de Renegociacion y Analisis de
Contratos de Servicios Publicos (“UNIREN"), organismo creado en julio de 2003 en el &mbito de los Ministerios de
Economia y Produccién (“MEP”) y de Planificacidon Federal, Inversion Publica y Servicios (“MPFIPyS”).

La Ley N° 25.790 de octubre de 2003 establecié que las decisiones que adopte el PEN en el desarrollo del proceso
de renegociacion no estaran limitadas o condicionadas por las estipulaciones contenidas en los marcos regulatorios
que rigen los contratos de concesion o licencias de los respectivos servicios publicos.

TGN considera que el obstaculo principal que hasta la fecha impide alcanzar un acuerdo de renegociacion integral
de la Licencia es la insistencia del Estado Nacional en incorporar una clausula de indemnidad en su beneficio, que
transfiera a TGN los efectos de sentencias o laudos arbitrales que, en relacién con su Licencia, condenen a la
Republica Argentina a pagar indemnizaciones fundadas en el efecto de la LEP sobre la Licencia.

En octubre de 2008 la Sociedad celebrd un acuerdo transitorio (“el Acuerdo Transitorio”) que no involucra el
otorgamiento de una indemnidad a favor del Estado Nacional y contempla un régimen tarifario de transicion a partir
del 1° de septiembre de 2008 por el cual debia aplicarse un aumento del 20% sobre la remuneracion de la actividad
regulada doméstica de TGN vigente al 31 de agosto de dicho afio. EI Acuerdo Transitorio establece que TGN cedera
los derechos de la recaudacion incremental resultante a un fondo especifico que adoptara la forma instrumental de
un fideicomiso destinado al pago de las obras y/o trabajos detallados en un documento anexo al Acuerdo
Transitorio. EI Acuerdo Transitorio asumia que el 31 de diciembre de 2008 dejaria de tener vigencia la LEP, lo que
no ocurrio, ya que su vigencia fue prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2013, razén por la cual, para aquella fecha
las partes debian haber alcanzado un consenso respecto de las modalidades, plazo y oportunidad de la suscripcion de
un Acta Acuerdo de Renegociacién Contractual Integral. En defecto de aquella renegociacion, el PEN, de
considerarlo conveniente, resolveria respecto de la vigencia del Acuerdo Transitorio y a su vez la UNIREN
procederia a efectuar al PEN las recomendaciones que considerara pertinentes de acuerdo con lo dispuesto por el
articulo 1° inciso ) del Decreto N° 311/03 y el articulo 11 de la Resolucién Conjunta N° 188/03 y N° 44/03 de los
MEP y MPFIPyS. Si bien el Acuerdo Transitorio fue ratificado por el PEN mediante el Decreto N° 458 del 5 de
abril de 2010, el aumento de tarifa no puede ser facturado por TGN porque el ENARGAS no aprob6 los nuevos
cuadros tarifarios. De todos modos, TGN ejecut6 las obras previstas, a su costo. Al 31 de marzo de 2013, no se han
producido efectos econémicos relacionados con el Acuerdo Transitorio. Ante el silencio de la administracion frente
a los reiterados pedidos de aprobacion de las nuevas tarifas, en octubre de 2010 TGN inicié una accién judicial de
amparo por mora (ver Nota 20.1.8).
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A la fecha de emision de los presentes estados financieros no se han producido avances sustanciales que permitan
asegurar que se cumplira con el objetivo de firmar un acuerdo de renegociacién integral de la Licencia en el corto
plazo. Asimismo, nada asegura que el eventual resultado de la renegociacion restablezca de manera efectiva el
equilibrio de la Licencia a través de una tarifa justa y razonable que procure a TGN una reparacion por los
perjuicios sufridos como consecuencia de la LEP. (Ver Notas 20.1.7 y 20.1.8).

1.3.4 - Contrato de asistencia técnica

De acuerdo con lo dispuesto en el marco regulatorio, TGN recibe asistencia técnica y en el area de auditoria por
parte de sus accionistas o sociedades vinculadas a éstos. Dicha asistencia abarca, entre otros, aspectos relacionados
con el desemperio del sistema de transporte de gas, la seguridad, el medio ambiente, el mantenimiento preventivo,
procedimientos internos, capacitacion, sistemas de informacion y el cumplimiento de ciertos estandares
internacionales de la industria del transporte de gas.

El contrato de asistencia técnica y asistencia al area de auditoria vigente desde enero de 2006 establece un plazo de
duracion hasta el 31 de diciembre de 2017. La contraprestacion por los servicios que contempla el contrato consiste
en el pago de una retribucion anual igual a lo que sea superior entre: (i) US$ 3.000.000 y (ii) el 7% del resultado
antes de intereses e impuestos de cada ejercicio. Al 31 de marzo de 2013 la Sociedad registrd dicha retribucién de
acuerdo con el punto (i) precedente.

Atento a la decision de postergar los vencimientos de la deuda financiera de TGN adoptada el 22 de diciembre de
2008, el Directorio resolvio suspender provisoriamente, con efecto al 31 de diciembre de 2008, los pagos de los
honorarios previstos en el contrato de asistencia técnica y asistencia al area de auditoria. Asimismo, bajo los
términos de los acuerdos financieros actualmente vigentes, TGN limit6 su capacidad de pagar dichos honorarios.

1.3.5 - Caida en los ingresos por transporte de gas con destino a la exportacién

Desde febrero de 2004 el Estado Nacional adoptd una serie de medidas todavia en vigencia para asegurar un
abastecimiento suficiente de gas natural a fin de satisfacer la demanda local, limitando en gran medida las
exportaciones de gas. El volumen de exportacion despachado disminuyd sisteméaticamente desde 2006 hasta el
cierre de este periodo. En tal contexto, YPF S.A. (“YPF”) dej6 de pagar e inici6 acciones judiciales y
administrativas tendientes a obtener la rescision sin culpa del contrato de transporte, y la distribuidora chilena
Metrogas S.A. (“Metrogas™) pretende rescindir unilateralmente el contrato de transporte y reclamé el pago de
compensaciones. YPF y Metrogas registran un saldo impago al 31 de marzo de 2013 de $ 381 millones y de $ 361
millones, respectivamente, por lo que la Sociedad ha constituido una prevision de $ 371 millones para hacer frente a
la incobrabilidad del servicio de transporte adeudado. Las controversias mantenidas con estos clientes se describen
en las Notas 20.1.4 y 20.1.6.

Otros clientes celebraron acuerdos transaccionales que modificaron y/o rescindieron los contratos preexistentes
(segun se describe en la Nota 21). Si bien los mencionados acuerdos transaccionales contemplan el cobro de
indemnizaciones, implican que TGN dejara de percibir ingresos en el futuro, lo que finalmente le genera un efecto
neto negativo sobre sus flujos de fondos futuros.

1.3.6 - La postergacion de pagos de la deuda financiera y la intervencion dispuesta por el ENARGAS

Tal como se explica en la Nota 17, el 22 de diciembre de 2008 el Directorio de TGN se vio en la necesidad de
postergar el pago de las cuotas de capital e intereses que vencieron a partir de dicha fecha.
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No obstante que esta decision fue adoptada con el proposito explicito de mantener la prestacion segura y confiable
del servicio publico de transporte de gas natural a su cargo, tal como exigen la Ley del Gas y el articulo 10 de la
LEP, el 29 de diciembre de 2008 el ENARGAS dispuso mediante Resolucién 1/587 la intervencién de TGN por 120
dias y designo a un interventor con funciones de “coadministracion societaria” y “fiscalizacion y control de todos
los actos de administracion habitual y de disposicion que puedan afectar la normal prestacion del servicio publico
de transporte de gas a cargo de TGN en virtud de la Licencia”. Por el mismo acto, se dispuso una auditoria integral
en el ambito de TGN.

TGN cuestiond judicialmente la validez de la Resolucién 1/587 en cuanto disponia la coadministracion societaria y
en marzo de 2009 la Sala | de la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal
dispuso: (i) suspender los efectos de la Resolucion ENARGAS 1/587 en cuanto ella dispuso la intervencion de TGN
y se designo interventor con funciones de coadministracion societaria; (ii) mantener en cabeza del funcionario
designado por el ENARGAS lo relativo a las tareas de fiscalizacion y control de todos los actos que razonablemente
puedan afectar la normal prestacién del servicio publico prestado por TGN; y (iii) ordenar al ENARGAS restituir a
TGN los libros de actas que habian sido retirados de la sede social por la intervencion.

La Resolucion 1/587 fue sucesivamente prorrogada hasta principios de junio de 2013, plazo durante el cual TGN
seguird sujeta a la fiscalizacion y control de los actos de administracion habitual y de disposicion que pudiesen
afectar la normal prestacion del servicio publico de transporte de gas a su cargo.

2 - BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION

Los presentes estados financieros son los primeros que la Sociedad emite de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF”). Los efectos generados por la aplicacion de estas normas se
presentan en la Nota 6.

Los presentes estados financieros han sido preparados bajo la convencion del costo histérico, modificado por la
revaluacion de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Asimismo, se han aplicado las normas contenidas en la Resolucion N° 1.660/00 del ENARGAS, (modificada por la
Resolucién N° 1.903/00), que reglamenta ciertos criterios de valuacion y exposicion para la actividad regulada de
transporte y distribucion de gas natural. Estos criterios son similares a los contenidos en las NIIF.

Los presentes estados financieros han sido preparados en moneda constante, reconociendo en forma integral los
efectos de la inflacién hasta el 31 de agosto de 1995. A partir de esa fecha y de conformidad con las normas
contables profesionales, se ha discontinuado la reexpresién de los estados financieros hasta el 31 de diciembre de
2001, en tanto que desde el 1° de enero de 2002 y hasta el 1° de marzo de 2003 se reconocieron los efectos de la
inflacion. A partir de esta ultima fecha se discontinué nuevamente la reexpresion de los estados financieros, de
acuerdo con las resoluciones oportunamente emanadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV”). Al respecto,
este criterio adoptado por la CNV difirio de lo requerido por las normas contables profesionales, que establecian que
los estados financieros debian ser reexpresados hasta el 30 de septiembre de 2003. Sin embargo, al 31 de marzo de
2013 ese desvio no ha generado un impacto significativo en los estados financieros de TGN. El indice utilizado a los
efectos de la reexpresion de las partidas en los periodos correspondientes, fue el indice de precios internos al por
mayor, publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

10



Transportadora de Gas del Norte S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS POR EL PERIODO DE TRES MESES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA (en miles de pesos
excepto en donde se indique en forma expresa)

2.1 - Adopcidn de las NIIF

La CNV, a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido la aplicacion de la Resolucion
Técnica N° 26 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas, que adopta las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB"), para las entidades incluidas en el
régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que
hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacion de tales normas resulta obligatoria para la Sociedad a partir del presente ejercicio segin disposicion
de la Resolucién General N° 600/12 de la CNV. La adopcion de estas normas ha originado cambios en las politicas
contables de la Sociedad. Asimismo, se modificd la presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre de
2012 para fines comparativos. Los mencionados efectos se presentan en la conciliacion del patrimonio neto al 1° de
enero de 2012, al 31 de marzo de 2012 y al 31 de diciembre de 2012. Asimismo se presenta el estado de resultado
integral de 2012 modificado y su conciliacién con los oportunamente presentados. (Ver Nota 6).

La Sociedad ha tomado como fecha de transicién el 1° de enero de 2012 y ha preparado sus estados financieros de
apertura de conformidad con las NIIF a dicha fecha.

La NIIF 1 (“Adopcion por Primera vez de las NIIF”) permite a las entidades que adoptan por primera vez dichas
normas, considerar determinadas dispensas, por Unica vez, al principio de aplicacion retroactiva de ciertas NIIF
vigentes, para los cierres de los estados financieros al 31 de diciembre de 2013. Dichas dispensas han sido previstas
por el IASB para simplificar la primera aplicacion de dichas normas. A continuacion se detalla la exencién optativa
gue TGN ha aplicado:

* Costo atribuido de bienes de uso: El costo de bienes de uso reexpresado de acuerdo con las normas contables
vigentes a la fecha de transicion ha sido adoptado como costo atribuido a dicha fecha, ya que el mismo resulta
asimilable al costo o costo depreciado de acuerdo con las NIIF.

2.2 - Estimaciones contables

La preparacion de estos estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que se realicen estimaciones y
evaluaciones que afectan la valuacién de los activos y pasivos registrados a la fecha de emision de los presentes
estados financieros, como asi también de los ingresos y egresos registrados en el periodo.

Dichas estimaciones se encuentran afectadas por las incertidumbres relacionadas con los cambios producidos en el
contexto econdmico y las condiciones legales y contractuales en las que la Sociedad se desenvuelve, asi como por el
estado de la renegociacién de la Licencia y las consecuencias del déficit de abastecimiento de gas que se mencionan
en la Nota 1. En este marco, existe incertidumbre en cuanto a la generacién del flujo de fondos futuro que permita el
recupero de los activos no corrientes, el repago de la deuda financiera, el desarrollo futuro de los negocios de la
Sociedad, asi como la continuidad normal de sus operaciones.

Los aspectos que involucran un mayor grado de complejidad, o en los que los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros, se describen en la Nota 4.
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2.3 - Normas contables

2.3.1 - Interpretaciones y normas emitidas no adoptadas

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no tenemos conocimiento de NIIF que hayan sido
emitidas y que sean aplicables a la Sociedad o a sus sociedades afiliadas, que no hayan sido debidamente
consideradas.

2.3.2 - Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones aplicables a los estados financieros anuales de 2013

* NIF 9 “Instrumentos financieros - clasificacion y valoracion”: Esta norma requiere que todos los activos
financieros que se encuentran dentro del alcance de la NIC 39 sean valuados a costo amortizado o a valor
razonable.

2.4 - Inversiones en sociedades afiliadas

Las sociedades afiliadas son todas las entidades sobre las que la Sociedad ejerce influencia significativa. Estas
sociedades son aquellas en las que se mantiene una participacion de entre el 20% y el 50% de los derechos a voto.
Las inversiones en sociedades afiliadas se valtan por el método de la participacion patrimonial. Las inversiones en
las sociedades afiliadas Comgas Andina S.A. (“COMGAS”) y Companhia Operadora do Rio Grande do Sul
(“COPERG?”) han sido valuadas al valor de la participacion patrimonial, sobre la base de los estados financieros de
dichas sociedades (ver Nota 8). TGN mantiene previsionada totalmente su inversién en la sociedad brasilefia
COPERG debido a que no se han cumplido las expectativas sobre las cuales se habia creado el negocio.
Consecuentemente, se estima que el reducido nivel de actividad de esa sociedad no permitira recuperar el valor de la
inversion.

2.5 - Conversion de moneda extranjera

(@) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se expresan en la moneda del entorno econémico
principal en donde opera la entidad (“moneda funcional”).

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional sobre la base de los tipos de cambio
vigentes a las fechas de las transacciones o a la fecha de los estados financieros, en el caso de saldos a cobrar 0 a
pagar. Las ganancias y pérdidas por diferencias de cambio que resultan de la cancelacion de tales transacciones y de
la conversion a los tipos de cambio al cierre del periodo / ejercicio de activos y pasivos denominados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultado integral.

Las diferencias de cambio (ingresos o egresos) se presentan en el estado de resultado integral en el rubro
“Resultados financieros netos”.
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2.6 - Bienes de uso

Para los bienes transferidos por GdE en el inicio de las operaciones de la Sociedad, se ha tomado como valor de
origen global el que fuera asignado a los mismos en el Contrato de Transferencia. Los activos adquiridos o
construidos con posterioridad a la toma de posesion han sido valuados a su costo de adquisicion o construccion,
incluyendo materiales, mano de obra y costos indirectos.

La Sociedad ha considerado como elementos integrantes del valor de ingreso al patrimonio de los bienes de uso, los
costos netos generados por la financiacion con capital de terceros de las obras de inversion cuya construccién se
prolong6 en el tiempo, hasta su condicion de puesta en marcha. Los valores antes mencionados se exponen netos de
sus depreciaciones acumuladas. Los costos subsecuentes se incluyen en el valor del activo o se reconocen como un
activo separado, segln corresponda, s6lo cuando es probable que generen beneficios econémicos futuros para la
Sociedad y su costo pueda ser medido razonablemente.

Las depreciaciones, tanto contables como impositivas, son calculadas por el método de la linea recta utilizando tasas
anuales de deprecicacion suficientes para extinguir los valores de origen al finalizar las vidas dtiles. En la
determinacién de la vida atil se ha considerado, entre otros pardmetros, las normas emitidas por el ENARGAS.
Considerando las proyecciones econdmico-financieras preparadas por la Sociedad sobre la base de su mejor
estimacion de acuerdo con los lineamientos sefialados en la Nota 4 y la resolucion de las incertidumbres
mencionadas en las Notas 1.2 y 1.3, el valor de libros de los bienes de uso, tomados en su conjunto, no excede su
valor recuperable. La Sociedad monitorea la evolucidn de las variables consideradas en dichas proyecciones, cuando
existen indicios de que podria no recuperarse el valor de libros de los bienes de uso.

2.7 - Instrumentos financieros

2.7.1 - Reconocimiento y valuacién

Todos los instrumentos financieros han sido registrados o dados de baja en la fecha de su negociacion, es decir, en
la fecha en la cual la Sociedad adquiere instrumentos financieros o vende los mismos. Las inversiones se registran
inicialmente a su valor razonable mas los costos de la transaccion, en el caso de los activos financieros que no se
registran a valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados se registran inicialmente a su valor razonable y los costos de la transaccion se registran como un egreso
financiero en el estado de resultado integral.

Las inversiones son dadas de baja cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivo expiran o se transfieren y la
Sociedad ya no posee sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Las cuentas por
cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran a su costo amortizado por el método del interés
efectivo.

Las ganancias y pérdidas que surgen de cambios en el valor razonable de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se incluyen en el estado de resultado integral en el rubro “Resultados financieros netos”, en el
periodo en el que se producen los referidos cambios.

2.7.2 - Clasificacion

La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros a costo amortizado y pasivos financieros a costo amortizado. La
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clasificacion depende de la gestion de los activos financieros, y de las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los mismos.

2.7.2.1 - Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros a costo amortizado son aquellos que se mantienen con el objeto de percibir los flujos de
efectivo contractuales. Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de capital, e intereses sobre el capital pendiente. Se han incluido
dentro de esta categoria: valores a depositar, plazos fijos, Letras del tesoro de Estados Unidos, otras inversiones en
dolares, cauciones bursatiles, ciertos titulos publicos, cuentas por cobrar comerciales y ciertos créditos clasificados
como otras cuentas por cobrar.

2.7.2.2 - Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable que se incluyen dentro de esta categoria son los fondos comunes de
inversion y ciertos titulos pablicos.

2.7.2.3 - Pasivos financieros a costo amortizado

La Sociedad ha determinado que todos los pasivos financieros se vallan a costo amortizado usando el método del
interés efectivo.

2.7.3 - Desvalorizacién

La Sociedad evalia a cada fecha de emision de sus estados financieros si existe evidencia objetiva de
desvalorizacion o deterioro en la valuacion de un activo financiero valuados a costo amortizado. Un activo
financiero es desvalorizado y la pérdida por desvalorizacién reconocida, si hay evidencia objetiva de dicha
desvalorizacién como resultado de uno o mas eventos ocurridos con posterioridad al reconocimiento inicial del
activo y dicho evento, o eventos, tienen un impacto en la estimacién futura de los flujos de efectivo del activo
financiero.

2.8 - Materiales vy repuestos

Los materiales y repuestos se vallan a su costo historico. La apertura de los materiales y repuestos en corrientes y
no corrientes se ha realizado sobre la base del plan estimado de consumo. La prevision por baja rotacion y
obsolescencia de materiales y repuestos se determina para aquellos bienes con lenta rotacion u obsoletos.

Considerando las proyecciones econdmico-financieras preparadas por la Sociedad sobre la base de su mejor
estimacion de acuerdo con los lineamientos sefialados en la Nota 4 y la resolucién de las incertidumbres
mencionadas en la Nota 1.2 y 1.3, el valor de libros de los materiales y repuestos no excede su valor recuperable.

2.9 - Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales representan los montos adeudados por los clientes por servicios prestados en el
curso normal de los negocios de la Sociedad. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos
corrientes. De lo contrario se presentan como activos no corrientes.
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Las cuentas por cobrar comerciales no corrientes estan relacionadas con los clientes en conflicto mencionados en las
Notas 20.1.4 y 20.1.6 y han sido valuados sobre la base de la mejor estimacion de las sumas a cobrar descontadas,
empleando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la transaccién, considerando
el plazo estimado de cobro.

Las otras cuentas por cobrar han sido registradas inicialmente a su valor razonable y posteriormente valuadas a su
costo amortizado usando el método del interés efectivo, netas de una prevision para créditos incobrables. La
prevision para clientes morosos o en conflicto asociada a las cuentas por cobrar comerciales y a otras cuentas por
cobrar se registra cuando existe evidencia objetiva de un riesgo de incobrabilidad de los montos vencidos de
acuerdo con los términos originales.

2.10 - Efectivo vy equivalentes del efectivo

En este rubro se incluye el efectivo disponible, los depdsitos en bancos y otras inversiones liquidas de corto plazo
con vencimientos originales de tres meses o menor. El efectivo disponible y los depdsitos en bancos se vallan a su
valor nominal, que se aproxima a su valor razonable. Los plazos fijos son valuados a valor nominal mas los
intereses devengados de acuerdo con el método del interés efectivo. Los fondos comunes de inversion y los titulos
publicos se encuentran valuados a su valor razonable. En la Nota 14 se presenta una composicion del efectivo y
equivalentes del efectivo.

2.11 - Capital social

Las acciones ordinarias se exponen en el patrimonio neto y se mantienen registradas a su valor nominal. La
diferencia entre el capital social expresado en moneda homogénea y el capital social nominal histérico ha sido
expuesta en la cuenta “Ajuste integral del capital social” en el estado de cambios en el patrimonio neto. La Reserva
facultativa, la Reserva legal y los Resultados no asignados han sido reexpresados de acuerdo con los lineamientos
indicados en la Nota 2.

2.12 - Cuentas por pagar comerciales y otras deudas

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores en el
curso normal de los negocios de la Sociedad. Las cuentas por pagar comerciales y las otras deudas se clasifican
como pasivos corrientes o no corrientes dependiendo del momento en que opere el vencimiento de la obligacion de
la Sociedad de cancelar estos pasivos. Las cuentas por pagar comerciales y las otras deudas se registran inicialmente
a su valor razonable y posteriormente se valGan a su costo amortizado usando el método del interés efectivo.

2.13 - Préstamos

Los préstamos se registran inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en la transaccion y
posteriormente se valUan a su costo amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de la transaccion) y el valor de cancelacién se reconoce en el estado de resultado integral durante el periodo del
préstamo usando el método del interés efectivo. Los préstamos se clasifican como pasivos corrientes o0 no corrientes
dependiendo del momento en que opere el vencimiento de las obligaciones de efectuar pagos de capital e intereses.
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2.14 - Impuesto a las ganancias e impuesto a la ganancia minima presunta

@ Impuesto a las ganancias

La Sociedad ha contabilizado el cargo por impuesto a las ganancias sobre la base del método del impuesto diferido,
reconociendo de esta manera las diferencias temporarias entre las valuaciones contables e impositivas de los activos
y pasivos. A los efectos de determinar el impuesto a las ganancias diferido, se ha aplicado sobre las diferencias
temporarias identificadas, la tasa impositiva que se espera esté vigente al momento de su reversion o utilizacion,
considerando las normas legales sancionadas a la fecha de emisidn de los presentes estados financieros.

(b) Impuesto a la ganancia minima presunta

La Sociedad determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1% sobre los activos
computables al cierre de cada ejercicio. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias y la
obligacion fiscal de la Sociedad en cada ejercicio coincidird con el mayor de ambos impuestos.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como pago a cuenta del impuesto a las ganancias que pudiera producirse en
cualquiera de los diez ejercicios fiscales siguientes.

La Sociedad ha reconocido el impuesto a la ganancia minima presunta pagado en ejercicios anteriores como crédito,
debido a que se estima que en ejercicios futuros podra computarlo como pago a cuenta del impuesto a las ganancias.
El mencionado crédito ha sido valuado a su valor nominal.

2.15 - Contingencias

Las previsiones para juicios laborales, civiles y contenciosos se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacién
legal o asumida como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera de la salida de fondos para cancelar
dicha obligacion y el monto se puede estimar confiablemente. Las previsiones se valtan al valor presente de los
desembolsos de fondos que se espera se requerirdn para cancelar la obligacion, utilizando una tasa de interés antes
de impuestos que refleje las actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para
dicha obligacion. El incremento en la prevision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro “Resultados
financieros netos” del estado de resultado integral.

2.16 - Reconocimiento de ingresos por venta

Los ingresos provenientes de los contratos de transporte firme se reconocen sobre la base de la capacidad contratada
reservada, independientemente de su uso efectivo. Los ingresos de los contratos de servicio de transporte
interrumpible se reconocen sobre la base de los volimenes entregados de gas natural. Los ingresos de los contratos
del servicio de operacion y mantenimiento se reconocen cuando se prestan dichos servicios.

La Sociedad registra una prevision por diferencias producidas entre el total facturado acorde con las condiciones
contractuales y la estimacion de la recuperabilidad de ciertos saldos en disputa contractual y regulatoria (Nota
1.3.5). Las previsiones mencionadas se registran regularizando el rubro Ventas.

El cargo a resultados por impuesto sobre los ingresos brutos se incluye en el rubro Gastos de comercializacion.
Cabe mencionar que, acorde con la reglamentacion del ENARGAS, el efecto del impuesto sobre los ingresos brutos
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relacionado con la actividad regulada es transferido a los clientes mediante un incremento en la facturacién
mensual.

Los ingresos por venta en concepto de honorarios por el gerenciamiento de obras relativas al programa de
fideicomiso de gas (Nota 32) se reconocen en funcion del avance de las obras.

2.16.1 - Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base del transcurso del tiempo, usando el método del interés
efectivo y con la tasa contractual del instrumento o crédito asociado.

2.17 - Créditos y deudas con partes relacionadas

Los créditos y deudas con la sociedad controlante, con las sociedades afiliadas y con otras partes relacionadas
generados por diversas transacciones han sido valuados de acuerdo con condiciones habituales de mercado. Se han
incluido como partes relacionadas a las personas y sociedades comprendidas en el Decreto N° 677/01 y
reglamentaciones de la CNV.

3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1 - Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de
tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. La Sociedad tiene una politica de inversiones (aprobada por el Directorio el 18 de abril de 2011), la cual
establece el marco conceptual dentro del cual se realizan las inversiones y colocaciones de fondos, minimizando la
exposicion al riesgo de capital, maximizando el retorno en funcion de las caracteristicas puntuales del mercado y
manteniendo niveles de liquidez necesarios para su normal desenvolvimiento.

3.2 - Administracién del riesgo de capital

El siguiente cuadro expone la capitalizacion de la Sociedad al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 1°
de enero de 2012.

31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
Préstamos corrientes 68.719 87.192 1.942.330
Préstamos no corrientes 1.119.360 1.057.237 -
Total de préstamos 1.188.079 1.144.429 1.942.330
Capital social 439.374 439.374 439.374
Ajuste integral del capital social 506.053 506.053 506.053
Reserva legal 60.869 60.869 60.869
Reserva voluntaria para futuros dividendos - - 293.450
Reserva facultativa 139.372 139.372 -
Resultados no asignados (88.976) (88.360) (457.051)
Total del patrimonio neto 1.056.692 1.057.308 842.695
Capitalizacion total 2.244.771 2.201.737 2.785.025

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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La informacidn sobre capitalizacion que obra mas arriba presenta la deuda de la Sociedad y su patrimonio neto y es
preparada partiendo de las siguientes premisas principales:

(i) Debido a que a la fecha de emision de los presentes estados financieros la Sociedad posee deuda
pendiente de reestructuracion, dicha deuda es expuesta como pasivo corriente. Asimismo, se incluye el
total del capital adeudado e intereses devengados e impagos al 31 de marzo de 2013, al 31 de diciembre
de 2012 y al 1° de enero de 2012.

(i) Los montos estan denominados en pesos, siendo los délares estadounidenses convertidos a pesos
utilizando el tipo de cambio vendedor publicado por el Banco de la Nacion Argentina al 31 de marzo de
2013, al 31 de diciembre de 2012 y al 1° de enero de 2012, que fue de $ 5,122, $ 4,918 y $ 4,304 por
dolar, respectivamente.

3.3 - Riesgos de mercado

3.3.1 - Riesgos de tipo de cambio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de cambio siendo que la mayor parte de sus ingresos estan denominados
en moneda local y la totalidad de su deuda financiera estd denominada en délares estadounidenses. Si se diera el
caso de una devaluacion o inflacion significativa sin un adecuado ajuste de las tarifas, la Sociedad podria enfrentar
dificultades en honrar sus compromisos financieros. Es importante destacar que la Sociedad tiene la posibilidad de
capitalizar los vencimientos de intereses de sus préstamos financieros en dolares estadounidenses hasta diciembre de
2014.

Sin perjuicio de lo dicho anteriormente, cabe mencionar que parte de las inversiones esta colocada en instrumentos
financieros que se ajustan por la variacién del dolar estadounidense o estdn directamente emitidos en ddlares
estadounidenses lo que permitiria paliar parcialmente el riesgo devaluatorio.

El impacto potencial en el estado de resultado integral y en el estado de cambios en el patrimonio neto que resultaria
por cada punto porcentual de devaluacion en el valor del peso contra la divisa estadounidense, representaria
aproximadamente una pérdida de $ 4,5 millones, considerando que las otras variables econémico — financieras que
afectan a la Sociedad se mantienen constantes. Este andlisis de sensibilidad se basa en informacion y presunciones
razonables. Aun asi, los resultados reales podrian diferir considerablemente de dicho anélisis.

3.3.2 - Riesgos de precio

La Sociedad esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones mantenidas y clasificadas en
su estado de situacion financiera como a valor razonable con cambios en resultados. Para administrar su exposicion
al riesgo de precio, la Sociedad diversifica su cartera por instrumento. La diversificacion de la cartera se efectla de
acuerdo con los limites establecidos en la politica de inversiones de TGN.

3.3.3 - Riesgos de tasa de interés sobre el valor razonable vy los flujos de efectivo

La Sociedad no posee pasivos que devenguen intereses a tasa variable.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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3.4 - Riesgos de crédito

El riesgo de crédito relacionado con las inversiones, surge de la calidad crediticia del instrumento financiero y de la
contraparte donde ese instrumento esta depositado. Respecto de los instrumentos financieros y de las contrapartes,
se establecen niveles minimos de calificacion crediticia en la politica de inversiones que varian segin el
instrumento, la moneda y la plaza. Dentro de los instrumentos financieros autorizados, tanto en el pais como en el
exterior, se permiten instrumentos de alta liquidez y de muy buena calificacion crediticia. En cuanto a las
instituciones financieras con las que la Sociedad esta autorizada a operar, las mismas deben tener muy buena
calificacion de crédito y/o reconocida presencia en el mercado en el que operan. Finalmente, se establecen limites
gue permiten diversificar tanto por instrumento como por institucion. El rating crediticio de los instrumentos
financieros se encuentra expuesto en la Nota 10

Con respecto a los clientes, y en la medida en que estén disponibles, se usan calificaciones de riesgo independientes
0, en su defecto, la Gerencia de Finanzas en conjunto con la Gerencia Comercial evaltan la calidad crediticia del
cliente, tomando en consideracion su posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores. Si de tal analisis
surgiera que el cliente presenta cierto riesgo asociado al pago o al cumplimiento de sus obligaciones, entonces, se
evallan acciones que pudieran eventualmente mitigarlos. (Basicamente, garantias de pago).

El riesgo de crédito con los clientes de exportacién se encuentra explicado en la Nota 1.3.5.

3.5 - Riesgos de liguidez

Periodicamente se realiza un flujo de fondos proyectado de corto y mediano plazo para asegurar la suficiencia del
efectivo para cumplir con las necesidades de operacion y mantenimiento de la Sociedad.

La Gerencia de Finanzas de la Sociedad invierte los excedentes de efectivo en cuentas que generan intereses,
depositos a plazo, fondos comunes de inversion y valores negociables, escogiendo instrumentos con vencimientos
apropiados o de suficiente liquidez para mantener el margen suficiente que permita afrontar las necesidades
mencionadas en el parrafo anterior. El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros agrupados sobre la base
de los plazos pendientes, contados desde la fecha de los estados financieros, hasta la fecha de su vencimiento.

Al 31 de marzo de 2013 Menos de 3| Entre 3mesesy Entrely2 Entre2y5 Mas de 5

meses un afio afios afios afios Sin plazo
Préstamos 68.719 - 50.050 103.025 966.285 -
dC:lfg;:‘S por pagar comerciales y Otras 49.602 4.405 3.959 14.305 28.232 81.951
Al 31 de diciembre de 2012 Menosde 3 Entre3mesesy Entrely2 Entre2y5 Masde5

meses un afio afios afios anos Sin plazo
Préstamos 87.192 - 48.056 96.393 912.788 -
dce”ueg;zs por pagar comerciales y Otras 69.881 2.904 5.073 13.920 29.039 74.909

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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Al 1° de enero de 2012 Menosde 3 Entre3mesesy Entrely2 Entre2y5 Masdeb5

meses un afio afios afos afos Sin plazo
Préstamos 1.942.330 - - - - -
Cuentas por pagar comerciales y Otras 73.920 ) ) i i 53,525
deudas

3.6 - Estimacion del valor razonable

Los diferentes niveles de valuacidn de los instrumentos financieros a valor razonable se han definido de la siguiente
manera:

* Nivel 1: Precios de cotizacion en mercados activos para activos idénticos.

* Nivel 2: Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1, que se pueda confirmar para el activo,
ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

* Nivel 3: Informacion sobre el activo que no se base en datos que se puedan confirmar en el mercado (es decir,
informacion no observable).

El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los precios de cotizacion de los
mercados a la fecha de los estados financieros. El precio de cotizacion de mercado usado para los activos
financieros mantenidos por la Sociedad es el precio ofertado al 31 de marzo de 2013. Estos instrumentos se incluyen
en el nivel 1 y comprenden principalmente inversiones en fondos comunes de inversion, titulos pablicos y cuentas a
la vista. La Sociedad s6lo posee activos a valor razonable de Nivel 1. El siguiente cuadro presenta los activos de la
Sociedad valuados a valor razonable de Nivel 1 al 31 de marzo de 2013, al 31 de diciembre de 2012 y al 1° de enero
de 2012:

31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012

Activos financieros a valor razonable:

Fondos comunes de inversion 58.518 44.608 46.995
Titulos publicos 84.628 80.224 1.012
Total activos financieros a valor razonable 143.146 124.832 48.007

4 - POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

La preparacion de los estados financieros requiere que el Directorio de la Sociedad se base en estimaciones que
afectan la valuacion de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de emision de los mismos, como asi
también de los ingresos y egresos registrados en el ejercicio o periodo correspondiente. No obstante, los resultados e
importes reales pueden diferir significativamente de las estimaciones utilizadas para la preparacion de los estados
financieros.

Las estimaciones se encuentran afectadas por las incertidumbres relacionadas con los cambios producidos en el
contexto econdmico y las condiciones legales y contractuales en las que la Sociedad se desenvuelve, asi como por el
estado de la renegociacion de la Licencia y las consecuencias del déficit de abastecimiento de gas que se mencionan
en la Nota 1. En este marco, existe incertidumbre en cuanto a la generacion del flujo de fondos futuro que permita el
recupero de los activos no corrientes, el repago de la deuda financiera, el desarrollo futuro de los negocios de la
Sociedad y la continuidad normal de sus operaciones.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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Las estimaciones y premisas mas significativas se detallan a continuacion:
a. Contingencias

TGN esta sujeta a diversas demandas, juicios y otros procedimientos legales en los cuales un tercero busca obtener
un resarcimiento o indemnizacién. Las valuaciones de los pasivos relacionados con dichas demandas, juicios y otros
procedimientos legales no pueden estimarse con certeza. En forma periddica, la Sociedad, conjuntamente con sus
asesores legales, analiza el estado de cada tema significativo y evalla su potencial efecto en los estados financieros.
Si la pérdida potencial derivada de la demanda o procedimiento se considera probable y el monto puede ser
estimado en forma razonable, se registra una previsién para contingencias.

b. Valor recuperable de los activos no corrientes

A los efectos de evaluar la recuperabilidad de los activos no financieros no corrientes, los mismos se deben agrupar
en los menores niveles para los cuales existen flujos de fondos identificables individualmente (“Unidades
generadoras de efectivo™). TGN posee una Unica unidad generadora de efectivo.

C. Provisién para servidumbres

La Sociedad esta sujeta al pago de servidumbres de paso a los propietarios de los terrenos en los cuales se

encuentran los gasoductos. La Sociedad efectlia una estimacion del pasivo ain no pagado y exigible a la fecha de
cada estado de situacion financiera, basada en la reglamentacion emitida por el ENARGAS en la Resolucion 1/145.

5 - INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion por segmentos se presenta de manera consistente con los informes internos proporcionados al Jefe
de Toma de Decisiones Operativas (“JTDO”). El Director General de la Sociedad ha sido identificado como el
JTDO. La informacion de gestion que utiliza el JTDO en la toma de decisiones se elabora en forma mensual, en
millones de dblares estadounidenses y no contiene ninguna apertura por segmentos de negocios, con lo cual, la
informacidn se presenta como un Unico segmento y corresponde al total de la Sociedad. Se ha determinado que la
medida representativa de la toma de decisiones por parte del JTDO es el “EBITDA de gestiéon”, junto con los
proyectos de gastos y de adquisiciones de bienes de uso.

A continuacién se expone la informacién suministrada al JTDO (en millones de délares estadounidenses):

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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31.03.2013 31.03.2012

Total de Ingresos 25,8 24,0
Honorarios por asesoramiento del operador técnico y asistencia al
area de auditoria (0,8) (0,8)
Remuneraciones, cargas sociales y otros beneficios al personal (8,4) (7,2)
Gastos operativos (6,2) (9,8)
Proyectos de gastos (0,8 1.7
Total de costos operativos (16,1) (19,5)
EBITDA de gestion 9,7 4,5
Adquisiciones de bienes de uso (2,0 2,4

Se muestra a continuacion la conciliacion del EBITDA de gestion con el resultado antes de impuesto a las ganancias
y la conciliacion de los ingresos:

31.03.2013 31.03.2012

EBITDA de gestion en millones de dolares estadounidenses 9,7 4,5
Tipo de cambio promedio 5,015 4,341
EBITDA de gestion en millones de pesos 48,6 19,5
Depreciaciones de bienes de uso (32,8) (33,5)
Otros ingresos netos 0,2) (0,6)
Resultados financieros (17,5) (64,6)
Resultado de inversiones permanentes 0,4 0,6
Resultado antes del impuesto a las ganancias (1,5 (78,6)

31.03.2013  31.03.2012

Total de ingresos en millones de ddlares estadounidenses 25,8 24,0
Conversién a millones de pesos 128,9 104,7
Impuesto sobre los ingresos brutos 4,8 34
Deudores incobrables 1,3 16
Ingresos por indemnizaciones comerciales (13,2) (11,2)
Total de ventas en millones de pesos 119,2 98,6

5.1 - Informacion sobre servicios

En millones de dolares estadounidenses 31.03.2013 31.03.2012
Transporte 22,6 22,2
Operacion y mantenimiento 2,4 1,7
Honorarios por gerenciamiento de obras 0,2 0,3
Otros 0,7 0,2)

Total de ingresos 25,8 24,0

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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6 - RECONCILIACION POR ADOPCION DE LAS NIIF
6.1 - Reconciliaciones patrimoniales de los estados financieros bajo NIIF al 31 de diciembre de 2012, al 31 de marzo de 2012 v al 1° de diciembre de 2012

31.12.2012 31.03.2012 01.01.2012
Normas arg. Efecto = Normas arg. Efecto IE Normas arg. Efecto =
anteriores adopcién i anteriores adopcién — anteriores adopci6n S
ACTIVO
Activo no corriente
Bienes de uso 1.848.145 (1.050) 1.847.095 1.915.952 (1.167) 1.914.785 1.937.935 (332) 1.937.603
Inversiones en sociedades afiliadas 2.698 (299) 2.399 1.798 (64) 1.734 1.226 (64) 1.162
Otros activos 31.725 - 31.725 28.294 - 28.294 28.027 - 28.027
Materiales y repuestos 39.429 (9.811) 29.618 36.177 (5.321) 30.856 35.043 (4.953) 30.090
Otras cuentas por cobrar 59.751 - 59.751 126.567 - 126.567 118.953 - 118.953
Cuentas por cobrar comerciales 198.383 - 198.383 165.186 - 165.186 152.101 - 152.101
Inversiones a costo amortizado 28.278 - 28.278 - - - - - -
Total del activo no corriente 2.208.409 (11.160) 2.197.249 2.273.974 (6.552) 2.267.422 2.273.285 (5.349) 2.267.936
Activo corriente
Materiales y repuestos 19.407 - 19.407 18.072 - 18.072 18.072 - 18.072
Otras cuentas por cobrar 49,722 4,173 53.895 229.560 6.289 235.849 242.099 3.466 245.565
Cuentas por cobrar comerciales 121.820 - 121.820 57.946 - 57.946 57.192 - 57.192
Inversiones a costo amortizado 306.903 - 306.903 646.947 - 646.947 603.194 - 603.194
Inversiones a valor razonable 124.832 - 124.832 36.601 - 36.601 48.007 - 48.007
Cajay bancos 11.450 - 11.450 19.538 - 19.538 6.033 - 6.033
Total del activo corriente 634.134 4,173 638.307 1.008.664 6.289 1.014.953 974.597 3.466 978.063
Total del activo 2.842.543 (6.987) 2.835.556 3.282.638 (263) 3.282.375 3.247.882 (1.883) 3.245.999
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31.12.2012 31.03.2012 01.01.2012
Normas arg. Efecto HE Normas arg. Efecto HE Normas arg. Efecto HE
anteriores adopcion S anteriores adopcion I anteriores adopcion -
PATRIMONIO NETO
Capital social 439.374 - 439.374 439.374 - 439.374 439.374 - 439.374
Ajuste integral del capital social 506.053 - 506.053 506.053 - 506.053 506.053 - 506.053
Reserva legal 60.869 - 60.869 60.869 - 60.869 60.869 - 60.869
Reserva voluntaria para futuros dividendos - - - 293.450 - 293.450 293.450 - 293.450
Reserva facultativa 139.372 - 139.372 - - - - - -
Resultados no asignados (81.988) (6.372) (88.360) (505.209) (3.459) (508.668) (453.831) (3.220) (457.051)
Total del patrimonio neto 1.063.680 (6.372) 1.057.308 794.537 (3.459) 791.078 845.915 (3.220) 842.695
PASIVO
Pasivo no corriente
Contingencias 49.585 - 49.585 - - - 42.179 - 42.179
Préstamos 1.057.237 - 1.057.237 - - - - - -
Impuesto a las ganancias diferido 243.430 (3.433) 239.997 163.052 (1.862) 161.190 189.984 (1.733) 188.251
Otras deudas 39.131 - 39.131 35.150 - 35.150 34.727 - 34.727
Cuentas por pagar comerciales 48.032 - 48.032 52.037 - 52.037 - - -
Total del pasivo no corriente 1.437.415 (3.433) 1.433.982 250.239 (1.862) 248.377 266.890 (1.733) 265.157
Pasivo corriente
Contingencias 40.009 - 40.009 33.266 - 33.266 33.103 - 33.103
Préstamos 87.192 - 87.192 2.023.673 - 2.023.673 1.942.330 - 1.942.330
Remuneraciones y cargas sociales 29.169 - 29.169 13.583 - 13.583 12.535 - 12.535
Cargas fiscales 17.025 - 17.025 45.464 - 45.464 39.687 - 39.687
Otras deudas 34.713 - 34.713 25.044 - 25.044 23.605 - 23.605
Cuentas por pagar comerciales 133.340 2.818 136.158 96.832 5.058 101.890 83.817 3.070 86.887
Total del pasivo corriente 341.448 2.818 344.266 2.237.862 5.058 2.242.920 2.135.077 3.070 2.138.147
Total del pasivo 1.778.863 (615) 1.778.248 2.488.101 3.196 2.491.297 2.401.967 1.337 2.403.304
Total del pasivo y patrimonio neto 2.842.543 (6.987) 2.835.556 3.282.638 (263) 3.282.375 3.247.882 (1.883) 3.245.999
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6.2 - Reconciliaciones del resultado correspondiente a los estados financieros bajo NIIF al 31 de diciembre de 2012 v al 31 de marzo de 2012

31.12.2012 31.03.2012
Normas arg. Efecto NIIE Normas arg. Efecto NIIE
anteriores adopcion S— anteriores adopcion —

Ventas 491.681 - 491.681 98.593 - 98.593
Costos de explotacion (394.330) - (394.330) (83.024) - (83.024)
Ganancia bruta 97.351 - 97.351 15.569 - 15.569
Gastos de comercializacion (50.202) - (50.202) (19.706) - (19.706)
Gastos de administracion (98.242) - (98.242) (21.614) - (21.614)
Pérdida antes de otros ingresos netos (51.093) - (51.093) (25.751) - (25.751)
Otros ingresos netos (12.420) - (12.420) 11.127 - 11.127
Pérdida antes de resultados financieros (63.513) - (63.513) (14.624) - (14.624)
Resultados financieros

Generados por diferencias de cambio (90.628) - (90.628) (17.258) - (17.258)
Ingresos financieros 128.638 (4.852) 123.786 4.480 (368) 4112
Egresos financieros (217.563) - (217.563) (51.480) - (51.480)
Resultados financieros netos (179.553) (4.852) (184.405) (64.258) (368) (64.626)
Resultados por inversiones en sociedades afiliadas 1.472 - 1.472 572 - 572
Resultado por reestructuracion de préstamos 575.203 - 575.203 - - -
Resultado antes del impuesto a las ganancias 333.609 (4.852) 328.757 (78.310) (368) (78.678)
Impuesto a las ganancias

Corriente (62.398) - (62.398) - - -
Diferido (53.446) 1.700 (51.746) 26.932 129 27.061
Ganancia (pérdida) del ejercicio / periodo 217.765 (3.152) 214.613 (51.378) (239) (51.617)
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6.3 - Explicacion de los ajustes v reclasificaciones realizados en la adopcion de las NIIF

(a) Cambio de criterio de valuacion de materiales y repuestos:

Bajo las NIIF, las existencias se vallan a su costo histérico o a su valor neto de realizacion, el que sea menor,
mientras que de acuerdo con las normas contables profesionales anteriores, las existencias se vallan a su
costo de reposicion. El ajuste por la valuacion de las existencias a su costo historico representa una
disminucidn del patrimonio neto y de los resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y una
disminucién del patrimonio neto al 1° de enero de 2012, de miles de $ 4.858 y miles de $ 4.953,
respectivamente.

(b) Valuacidn de las inversiones en sociedades afiliadas:

Representa el efecto en el patrimonio neto y en los resultados integrales del ejercicio de la Sociedad,
producido por la valuacion, segin el método de participacion patrimonial de las sociedades afiliadas bajo
NIIF.

(c) Efecto en el impuesto a las ganancias diferido como consecuencia del cambio de criterio en la valuacion
de los materiales y repuestos:

Representa el efecto en el impuesto a las ganancias diferido, producido por el cambio de criterio en la
valuacion de los materiales bajo NIIF descripto anteriormente. El efecto impositivo de los ajustes a NIIF
representa un incremento del patrimonio neto y de los resultados del ejercicio al 31 de diciembre de 2012 y
una disminucion del patrimonio neto al 1° de enero de 2012, de miles de $ 1.700 y miles de $ 1.733,
respectivamente.

(d) Reclasificacién de anticipos a proveedores:

Los anticipos a proveedores bajo NIIF se exponen en el rubro otras cuentas por cobrar.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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7 - BIENES DE USO

31.03.2013
. S Neto resultante
Valor de origen Depreciaciones
L Al cierre A Al cierre
Al _|n|c_|o_del Altas Bajas  Transferencias |del periodo Al !nlc!o_del D,EI De_las De las . del periodo 131.03.2013 | 31.12.2012 01.01.2012
ejercicio | eiercicio ejercicio periodo = bajas  transferencias | ciercicio
] ]
Terrenos 3.274 - - - 3.274 - - - - - 3.274 3.274 3.274
Edificios y construcciones civiles 78.206 - - - 78.206 26.350 391 - - 26.741 51.465 51.856 52.618
Instalaciones en edificios 2.344 - - - 2.344 1.008 23 - - 1.031 1313 1.336 1.428
Gasoductos 2.096.492 - - - | 2.096.492 865.418  14.826 - - 880.244 = 1.216.248 1.231.074 1.269.434
Inversiones en mantenimientos de
gasoductos 141.461 - - 6.947 148.408 35.447 2.655 - - 38.102 110.306 106.014 100.734
Ramales de alta presion 890 - - - 890 381 7 - - 388 502 509 535
Plantas compresoras 932.859 - - 67 932.926 500.669  11.592 - - 602.261 330.665 342.190 390.848
Estaciones de regulacion y/o medicion de
presion 71.947 - - 469 72.416 50.237 787 - - 51.024 21.392 21.710 25.060
Otras instalaciones técnicas 46.709 - - 46.709 34.650 550 - - 35.200 11.509 12.059 13.370
Maguinarias, equipos y herramientas 26.776 - - - 26.776 24.738 163 - - 24.901 1.875 2.038 2.097
Sistemas informaticos y de
telecomunicaciones 71.185 228 - 23 71.436 47519 1.087 - - 48.606 22.830 23.666 28.262
Vehiculos 20.552 729 (403) - 20.878 16.029 413 (303) - 16.139 4.739 4523 4,587
Muebles y dtiles 10.759 22 - - 10.781 9.605 50 - - 9.655 1.126 1.154 1.028
Bienes en instalaciones de terceros 12.113 - - 21 12.134 7.783 187 - - 7.970 4.164 4.330 4.002
Obras en curso 41.362 9.877 (110) (7.527) 43.602 - - - - - 43.602 41.362 40.326
Saldos al 31 de marzo de 2013 3.556.929  10.856 (513) - | 3.567.272 1.709.834 = 32.731 (303) - 1742262  1.825.010 - -
Saldos al 31 de diciembre de 2012 3.530.652 48.248 | (21.971) - | 3.556.929 1.593.049 135.952 (19.167) - 1.709.834 - 1.847.095 -
Saldos al 01 de enero de 2012 3473211 | 61411 @ (3.970) - | 3.530.652 1.462.375  133.103 = (2.429) - 1.593.049 - - 1.937.603
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Una parte sustancialmente mayoritaria de los activos transferidos por GdE han sido definidos por la Licencia como
“esencial para la prestacién del servicio licenciado’’. En virtud de la Licencia, la Sociedad debe reparar y mantener
los activos esenciales, junto con sus mejoras y ampliaciones, de acuerdo con ciertos estandares definidos en la
misma. La Sociedad no puede disponer bajo ningun titulo de los activos esenciales, gravarlos, arrendarlos o darlos
en comodato, ni afectarlos a otro destino que no sea la prestacion del servicio de transporte, sin la previa
autorizacion del ENARGAS.

7.1 - Deterioro de activos

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos no financieros a largo plazo cuando existen eventos o cambios
en las circunstancias que indiquen un potencial indicio de desvalorizacion. El valor recuperable de los activos es
estimado por la Sociedad como el valor de uso de los activos valuados sobre la base del flujo futuro de fondos
descontado derivado de su Unica unidad generadora de efectivo, aplicando una tasa de descuento que refleja los
riesgos inherentes a la actividad.

La determinacién del flujo futuro de fondos descontado involucra un conjunto de estimaciones y supuestos, tales
como la evolucién de los niveles de transporte de gas, el precio de la tarifa regulada, la inflacion, el tipo de cambio
y los costos y demés egresos de fondos. Los flujos futuros de fondos son proyectados para un periodo que cubre la
duracion de la Licencia. La tasa de descuento utilizada es la tasa representativa del costo ponderado del capital.
Durante el presente periodo no se ha computado resultado por deterioro de bienes de uso, como consecuencia de los
analisis de recuperabilidad efectuados.

Sin embargo cabe mencionar que si hubiera modificaciones en las estimaciones utilizadas en la elaboracion de las

proyecciones de los flujos futuros de fondos, se podria generar la necesidad de registrar una pérdida significativa
por desvalorizacion.

8 - INVERSIONES EN SOCIEDADES AFILIADAS

31.03.2013 31.12.2012
Saldo inicial del ejercicio 2.399 1.162
Distribucion de dividendos (560) (235)
Resultado de inversiones en afiliadas 356 1.472
Saldo al cierre del periodo / ejercicio 2.195 2.399

La participacion de la Sociedad en sus afiliadas, las cuales no cotizan en bolsa de valor alguna, fue la siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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Fecha / Sociedad Pais Patrimonio % de Valor

neto participacion contable

31 de marzo de 2013

Comgas Andina S.A. Chile 4.480 49 2.195

Companhia Operadora do Rio Grande do Sul Brasil 333 49 163

Prevision inversion en Companhia Operadora do Rio

Grande do Sul (163)

Total 2.195

31 de diciembre de 2012

Comgas Andina S.A. Chile 4.896 49 2.399
Companhia Operadora do Rio Grande do Sul Brasil 220 49 107
Previsién inversion en Companhia Operadora do Rio

Grande do Sul (107)
Total 2.399
1° de enero de 2012

Comgas Andina S.A. Chile 2.371 49 1.162
Companhia Operadora do Rio Grande do Sul Brasil 233 49 114
Prevision inversién en Companhia Operadora do Rio

Grande do Sul (114)
Total 1.162

9 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias diferido se compensan cuando es legalmente posible, derivan
del impuesto a las ganancias de una misma entidad, estan sujetos a la misma autoridad fiscal y se presentan ante esta
ultima en forma neta. La posicion neta del impuesto a las ganancias diferido es la siguiente:

31.03.2013  31.12.2012 01.01.2012

Activo por impuesto a las ganancias diferido 80.976 73.457 141.983
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido (309.499) (313.454) (330.234)
Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido (228.523) (239.997) (188.251)

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido, sin considerar la compensacion de
saldos, es el siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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. . Cuentas por Materiales  Otras Cuentas por Honorarios por
Activo por impuesto a las . - S Quebranto
ganancias diferido pagar y cuentas Contingencias cobrar servicios técnico impositivo Total
comerciales  repuestos por cobrar comerciales administraivos
Saldos al 1° de enero de 2012 22.736 31.618 19.300 21.771 (28.164) 642 74.080 141.983
Imputado al estado de resultado
integral (3.662) 1.905  (23.645) 5.160 26.438 (642) (74.080) (68.526)
Saldos al 31 de diciembre 2012 19.074 33.523 (4.345) 26.931 (1.726) - - 73.457
Imputado al estado de resultado
integral 712 (2.642) 6.186 (1.112) 4.375 - - 7.519
Saldos al 31 de marzo de 2013 19.786 30.881 1.841 25.819 2.649 - - 80.976
Pasivo por_impl_Jest_o alas Inve\;zllc:)r:es 2 Bienes de Otros Total
ganancias diferido uso
razonable
Saldos al 1° de enero de 2012 - (322.077)  (8.157) (330.234)
Imputado al estado de resultado
integral (14) 18.089  (1.295) 16.780
Saldos al 31 de diciembre 2012 (14) (303.988) (9.452) (313.454)
Imputado al estado de resultado
integral - 4.497 (542) 3.955
Saldos al 31 de marzo de 2013 (14) (299.491)  (9.994) (309.499)
10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
Activos financieros
Activos financieros a valor razonable:
Fondos comunes de inversion en $ 58.518 44.608 18.261
Fondos comunes de inversion en US$ - - 28.734
Titulos pablicos en US$ 25.663 50.841 1.012
Titulos publicos en $ 58.965 29.383 -
Total 143.146 124.832 48.007
Activos financieros a costo amortizado:
Otras inversiones 2.714 - -
Letras del tesoro de Estados Unidos 155.728 135.798 326.578
Plazos fijosen $ - - 30.019
Plazos fijos en US$ 112.347 157.133 213.621
Titulos publicos en $ 38.777 42.250 32.976
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 383.852 366.484 442.989
Total 693.418 701.665 1.046.183
Pasivos financieros
Pasivos a costo amortizado:
Préstamos 1.188.079 1.144.429 1.942.330
Cuentas por pagar comerciales y otras deudas 182.493 195.829 92.113
Total 1.370.572 1.340.258 2.034.443
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Los anticipos son excluidos de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ya que este analisis
s6lo es requerido para instrumentos financieros. Los saldos por dicho concepto al 31 de marzo de 2013, al 31 de
diciembre de 2012 y al 1° de diciembre de 2012 ascienden a 7.746, 3.868 y 6.705, respectivamente.

La calidad crediticia de las partidas equivalentes del efectivo y las inversiones es la siguiente:

Equivalentes del efectivo e inversiones
AAA
AA
A-1
A
B-
Total

11 - MATERIALES Y REPUESTOS

No corriente
Repuestos y materiales de consumo
Prevision por baja rotacion y obsolescencia
Total

12 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

No corriente
Créditos fiscales
Diversos
Total de otras cuentas por cobrar no corrientes

Corriente
Indemnizaciones comerciales a cobrar
Embargos y depdsitos judiciales
Impuesto al valor agregado — posicion neta
Créditos impositivos — retenciones y percepciones
Personal clave de la Direccion de la Sociedad (Nota 30)
Gastos pagados por adelantado y anticipos otorgados
Gastos y honorarios — reestructuracion de préstamos
Gastos a recuperar

Honorarios por asistencia a la sociedad controlante (Nota 30)

Dividendos a cobrar — sociedades afiliadas (Nota 30)
Otros créditos con partes relacionadas (Nota 30)
Operaciones por cuenta y orden de terceros
Prevision para créditos incobrables
Diversos

Total de otras cuentas por cobrar corrientes
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31.03.2013
155.728
19.375
112.347
39.143
25.165
351.758
31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
118.834 115591 115.475
(88.234) (85.973) (85.385)
30.600 29.618 30.090
31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
51.450 58.823 102.147
274 928 16.806
51.724 59.751 118.953
6.466 3.063 140.427
19.881 26.594 34.613
- - 903
1.746 3.924 4.426
3.487 2.726 1.871
12.071 10.128 11.353
- - 29.080
8.031 5.124 4.866
29 8 8
1.344 381 1.148
520 397 276
963 1.013 1.608
(4.997) (4.812) (3.557)
5.879 5.349 18.543
55.420 53.895 245.565
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El valor razonable de las otras cuentas por cobrar no difiere significativamente del valor en libros.

13 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
No corriente
Cuentas por cobrar comerciales con terceros 741.942 686.036 508.664
Menos: Descuento a valor actual (150.552) (144.635) (102.231)
Menos: Previsidn por deudores morosos o en conflicto (370.971) (343.018) (254.332)
Total de cuentas por cobrar comerciales no corrientes 220.419 198.383 152.101
Corriente
Cuentas por cobrar comerciales con terceros 130.689 134.491 64.943
Cuentas por cobrar comerciales con partes relacionadas 35.988 32.160 21.400
Menos: Previsidn por deudores morosos o en conflicto (43.376) (44.831) (29.151)
Total de cuentas por cobrar comerciales corrientes 123.301 121.820 57.192

Al 31 de marzo de 2013, existen 49.177 de saldos por cobrar comerciales que se encuentran vencidos pero no
previsionados. La anticuacion de los mencionados saldos es la siguiente:

31.03.2013
Saldos vencidos de 0 a 3 meses 26.589
Saldos vencidos a mas de 3 meses 22.588
Total 49.177

Al 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 y 1° de enero de 2012 el monto de la prevision para cuentas por
cobrar comerciales es de 414.347, 387.849 y 283.483, respectivamente. Los movimientos de la prevision para
cuentas por cobrar comerciales por clientes morosos o en conflicto son los siguientes:

31.03.2013 31.12.2012
Saldo al inicio del periodo / ejercicio 387.849 283.483
Aumentos 26.498 104.784
Aplicaciones - (418)
Saldo al cierre del periodo / ejercicio 414.347 387.849

Las cuentas por cobrar previsionadas corresponden a ciertos clientes que la Sociedad estima que, por la antigiiedad
de sus saldos pendientes, podrian existir dificultades para efectivizar el cobro de dichos saldos. La anticuacion de
las cuentas por cobrar comerciales a su valor nominal es la siguiente:

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

32



Transportadora de Gas del Norte S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS POR EL PERIODO DE TRES MESES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA (en miles de pesos
excepto en donde se indique en forma expresa)

31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
A vencer 82.543 90.161 44.096
De 0 a 6 meses 97.827 91.338 62.344
Mas de 6 meses 728.249 671.188 488.567
Total 908.619 852.687 595.007

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de emision de los presentes estados financieros es el valor en
libros de cada clase de cuentas por cobrar comerciales y de otras cuentas por cobrar. Los valores registrados de las
cuentas por cobrar a valor nominal de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
Peso argentino 127.909 139.879 65.680
Délar estadounidense 780.710 712.808 529.327
Total 908.619 852.687 595.007
14 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
31.03.2013 31.03.2012
Caja y bancos 18.675 19.538
Fondos comunes de inversion en $ 58.518 35.543
Titulos pablicos en $ 3.607 -
Plazos fijosen $ - 30.747
Plazos fijos en US$ 104.723 135.391
Cauciones bursétiles en $ - 1.412
Total 185.523 222.631

15 - CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

El Capital social de 439.374 esté representado por 179.264 acciones ordinarias nominativas no endosables clase A,
de 1 peso de valor nominal cada una y con derecho a 1 voto por accion, y por 172.235 acciones ordinarias
nominativas no endosables clase B, de 1 peso de valor nominal cada una con derecho a 1 voto por accién y por
87.875 acciones ordinarias nominativas no endosables clase C, de 1 peso de valor nominal cada una con derecho a 1
voto por accion. Todas las acciones emitidas han sido suscriptas e integradas.

15.1 - Restricciones a la transferencia de acciones de la Sociedad

El Pliego y el Contrato de Transferencia imponen ciertas restricciones a la transferencia de las acciones de la
Sociedad en poder de la sociedad controlante Gasinvest S.A. (“Gasinvest” o “sociedad controlante”) y a la
transferencia de las acciones de esta Ultima en poder de sus accionistas. De acuerdo con dichas restricciones,
Gasinvest no podra reducir su participacion en el capital y votos de la Sociedad a menos del 51% (“Paquete de
Control”) sin la previa autorizacion del ENARGAS. Este Gltimo aprobara la transferencia del Paquete de Control
Unicamente si dicha transferencia: (i) se realiza en bloque o si como resultado de la misma el nuevo adquirente
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posee la totalidad de las acciones ordinarias Clase A en circulacion y (ii) no afecta la calidad del servicio de
transporte de gas provisto por la Sociedad. Cualquier transferencia o cesion o cualquier acto que conduzca a una
disminucidn de la participacion de los accionistas originales de Gasinvest en el capital de dicha sociedad por debajo
del 51%, incluyendo cualquier defecto de suscripcion por parte de dichos accionistas respecto de cualquier aumento
de capital de Gasinvest, puede efectivizarse sélo con la previa aprobacién del ENARGAS. Las antedichas
restricciones no se aplican a transferencias efectuadas entre partes pertenecientes al mismo grupo econémico, tal
como se establece en el Pliego.

15.2 - Restricciones a la distribucién de ganancias

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales N° 19.550, con el Estatuto Social y con la Resolucion N° 195 de
la CNV, debe constituirse una Reserva legal con el 5% de las ganancias del ejercicio hasta alcanzar el 20% del
capital social mas el ajuste integral del capital social. Con fecha 18 de abril de 2013, la Asamblea Ordinaria de
Accionistas aprobd los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y
asigno 10.888 a la Reserva legal.

Bajo los términos de los acuerdos financieros actualmente vigentes TGN no podré realizar pagos de dividendos si
ha incurrido en un incumplimiento o causal de incumplimiento y en ningln caso en exceso de la canasta de fondos
disponibles (segln dichos términos se definen contractualmente).

15.3 - Reserva facultativa

Las sumas incluidas bajo este concepto fueron constituidas por la Asamblea Ordinaria de Accionistas que aprob6
los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011. (Ver restricciones en la Nota 15.2).
Con fecha 18 de abril de 2013, la Asamblea Ordinaria de Accionistas aprobd los estados financieros
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 y asigné 206.877 a esta reserva.
Adicionalmente, imputd contra esta reserva el pasivo por impuesto a las ganancias diferido generado por el ajuste
por inflacion de los bienes de uso, por un monto de 299.753. Luego de la mencionada asignacion e imputacion, el
saldo de la reserva facultativa asciende a 46.496.

16 - RESULTADOS NO ASIGNADOS

31.03.2013 31.12.2012
Saldos al inicio del ejercicio (88.360) (457.051)
(Pérdida) ganancia del periodo / ejercicio (616) 214.613
Absorcion de la pérdida del ejercicio 2011 - 154.078
Saldos al cierre del periodo / ejercicio (88.976) (88.360)

17 - PRESTAMOS

Constitucion de un programa global para la emisién de obligaciones negociables simples, no convertibles

En virtud de las resoluciones adoptadas por el Directorio de TGN el 11 de diciembre de 2007 y por la Asamblea
Ordinaria celebrada el 22 de enero de 2008, se dispuso la constitucién de un programa global para la emisién de
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obligaciones negociables simples no convertibles en acciones que califiquen como obligaciones negociables en los
términos de la Ley N° 23.576 (texto segin Ley N° 23.962) por hasta un valor nominal de US$ 400 millones o su
equivalente en otras monedas en circulacion en cualquier momento (el “Programa”). La duracién de dicho programa
global es de cinco afios contados a partir del 17 de julio de 2008, fecha en la que la CNV emiti6 la Resolucién N°
15.928, autorizando su creacion.

Cabe destacar que en 2006 TGN habia constituido otro programa con la Unica y exclusiva finalidad de emitir las
Obligaciones Negociables Serie A y Serie B que se emitieron en el marco de la reestructuracion de la deuda
financiera que tuvo lugar ese afio. En funcién de ello, dicho programa se extinguié y agoté por completo con la
emision de dichas obligaciones negociables, cuyas caracteristicas son las siguientes:

Obligaciones Negociables Serie A

Obligaciones Negociables Serie B

Monto

VN US$ 6,0 millones. @

VN US$ 0,6 millones. @

Vencimiento

31 de diciembre de 2012.

31 de diciembre de 2012.

Amortizacion

Amortizan semestralmente: 9% en 2005, 12%
durante cada uno de los afios 2006 y 2007,
13,5% durante cada uno de los afios 2008 y
2009, 15% durante cada uno de los afios 2010 y
2011,y 10% en 2012.

En un pago Unico.

Intereses

Devengan intereses a la tasa del 6,0% anual
durante 2005, 6,5% entre 2006 y 2010, y 7,5%
durante 2011 y 2012 pagaderos trimestralmente.

Devengan intereses a la tasa del 7,0% anual
durante 2005, 7,5% durante 2006 y 2007, 8,0%
durante 2008 y 2009, 9,0% durante 2010, 9,5%

durante 2011 y 10% durante 2012, pagaderos
trimestralmente.

(1) Valor residual al 31 de marzo de 2013 después de reestructuraciones y cancelaciones.

Las clausulas y condiciones de las Obligaciones Negociables Series A y B se encuentran ampliamente descriptas en
el Prospecto del Programa para la emisién de Obligaciones Negociables que fue publicado en la CNV el 14 de
septiembre de 2006. Cabe destacar que Obligaciones Negociables Series A y B representativas del 98,07% del
capital pendiente fueron canceladas en el contexto de las reestructuraciones de la deuda financiera que tuvieron
lugar en agosto y diciembre de 2012, como se explica mas adelante en “Reestructuracién de la deuda financiera” y/o
como pago de ciertas acreencias en el marco de ejecuciones o acuerdos individuales. Al 31 de marzo de 2013, existe
un remanente de valor residual de US$ 6 millones correspondiente a la Serie A y un remanente de valor residual de
US$ 0,6 millones correspondiente a la Serie B.

17.1 - La postergacién de pagos de la deuda financiera en diciembre de 2008

Debido al continuo deterioro de la ecuacién econémico-financiera de la Sociedad, que obedecia al efecto de la
depreciacion del peso sobre tarifas domeésticas que permanecen fijas, combinado con una caida en los ingresos por
transporte de exportacion a raiz de las limitaciones de envio de gas al exterior que se menciona en la Nota 1.3.5y
con un incremento generalizado de los costos en pesos y en ddlares estadounidenses, el 22 de diciembre de 2008 el
Directorio de TGN se vio en la necesidad de administrar sus recursos con el propésito de privilegiar la prestacion
segura y confiable del servicio publico de transporte de gas natural a su cargo, preservar el principio de empresa en
marcha y asegurar la igualdad de trato a todos sus acreedores financieros. En este contexto, derivado de las causas
exdgenas mencionadas, y con el propésito enunciado, TGN se vio en la necesidad de postergar el pago a su
vencimiento de las cuotas de capital e intereses correspondientes a las Obligaciones Negociables Series Ay B.
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17.2 - Reestructuracién de la deuda financiera

Ante la demora en alcanzar la homologacion judicial de un acuerdo preventivo extrajudicial aceptado en octubre de
2009 por el 87,97% del pasivo sujeto a reestructuracion, en junio de 2012 la Sociedad intent6 la apertura de su
concurso preventivo, que le fue denegada. En esas condiciones, el 12 de julio de 2012 TGN lanzé una nueva oferta
privada de canje (la “Oferta de Reestructuracién”) de la totalidad de sus Obligaciones Negociables Serie A y Serie
B (la “Deuda Pendiente”), bajo los términos y condiciones que se describen en el Memorando de Informacion
fechado el 12 de julio de 2012. La Oferta de Reestructuracion obtuvo un nivel de aceptacion del 88,0388% del
pasivo computable, lo que dio lugar a la consumacion de un canje privado con los obligacionistas aceptantes el 22
de agosto de 2012. Como resultado de la reestructuracion, TGN pagé a los obligacionistas aceptantes una suma
acumulada en efectivo de US$ 100.038.998, y emitié Obligaciones Negociables a Tasa Incremental por US$
150.065.959 y Obligaciones Negociables en Proteccion de Reclamos por US$ 50.005.735. Las caracteristicas de las
obligaciones negociables emitidas por la Sociedad bajo el Programa en 2012 son las siguientes:

Obligaciones Negociables a Tasa Obligaciones Negociables en Proteccion
Incremental de Reclamos

Monto VN US$ 150,07 millones. VN US$ 50,00 millones.
Vencimiento 22 de agosto de 2019. *)
Amortizacion | 100% al vencimiento *)
Intereses Devengan intereses a la tasa del 3,5% anual | No devengan intereses

durante los dos primeros afios, 7,0% anual por

los siguientes 3 afios y 9,0% anual a partir del

5% afio y hasta el vencimiento. (**)

(*) Si no se produce ningtn “Hecho Disparador”, seran canceladas automaticamente sin necesidad de pago alguno por parte de TGN, el 22 de
agosto de 2013. Si ocurriera un “Hecho Disparador” antes de dicha fecha, venceran el 22 de agosto de 2019.
(**) Las Obligaciones Negociables a Tasa Incremental pueden capitalizar interés segun el siguiente cronograma:

Desde el Hasta el Monto maximo a capitalizar
22 de agosto de 2012 22 de agosto de 2015 100 %
22 de agosto de 2015 22 de agosto de 2016 50 %
22 de agosto de 2016 22 de agosto de 2019 0 %

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables a Tasa Incremental y de las Obligaciones Negociables
en Proteccion de Reclamos se describen en el Suplemento de Prospecto fechado el 21 de agosto de 2012 y
publicado en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV. Las Obligaciones Negociables a Tasa Incremental
prevén que TGN destine una parte de su efectivo disponible, segtn se define en el Suplemento de Prospecto fechado
el 21 de agosto de 2012 y publicado en la Autopista de Informacion Financiera de la CNV, a su precancelacién y, en
caso de producirse un Hecho Disparador, a precancelar las Obligaciones Negociables en Proteccién de Reclamos.
Durante un periodo de transicion que expira el 30 de septiembre de 2014, TGN sélo distribuira el efectivo
incremental que resulte de aumentos de tarifa y/o acuerdos celebrados con clientes de exportacion. De ahi en
adelante, la Sociedad distribuira el efectivo disponible mencionado anteriormente para los tenedores, después de
deducir ciertas reservas.

El 30 de octubre de 2012 TGN lanzé una segunda oferta de reestructuracion (la “Segunda Oferta de
Reestructuracion”) dirigida a los tenedores de Obligaciones Negociables Series A 'y B por un monto de capital de
US$ 41.255.472 que no habian ingresado en la reestructuracion previa, cuyos términos se describen en el
Memorando de Informacion fechado el 30 de octubre de 2012. La Segunda Oferta de Reestructuracion tuvo un nivel
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de aceptacion del 59,82%, lo que dio lugar a la consumacion del canje en diciembre de 2012. En consecuencia,
TGN procedi6 a emitir Obligaciones Negociables a Cinco Afios por un monto nominal de US$ 29.314.449 y a
realizar un pago en efectivo de $ 25.327.683,86. Las caracteristicas de las Obligaciones Negociables a Cinco Afios
emitidas por la Sociedad bajo el Programa en 2012 son las siguientes:

Obligaciones Negociables a Cinco Afios
Monto VN US$ 29,31 millones.

Vencimiento 21 de diciembre de 2017.

Amortizacion | 33,33% el 21 de diciembre de 2015;
33,33% el 21 de diciembre de 2016 y
33,33% el 21 de diciembre de 2017.
Intereses Devengan intereses a la tasa del 7,0% anual

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables a Cinco Afios se describen en el Suplemento de
Prospecto fechado el 18 de diciembre de 2012, publicado en la Autopista de Informacién Financiera de la CNV.

Considerando el resultado de los dos canjes implementados en 2012 mas el pago de ciertas acreencias en el marco
de ejecuciones y/o acuerdos individuales, TGN ha reestructurado el 98,07% del capital de su pasivo financiero
existente a diciembre de 2008.

Los valores razonables de los préstamos corrientes se aproximan a sus valores en libros debido a que el impacto de

su descuento no es significativo. Los préstamos no corrientes se exponen netos de un descuento a valor actual de $
88.326.

Los valores en libros de los préstamos financieros que posee la Sociedad se encuentran hominados en su totalidad
en doélares estadounidenses.

18 - OTRAS DEUDAS

31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012

No corriente

Provision para servidumbres 37.989 39.131 34.727
Total de otras deudas no corrientes 37.989 39.131 34.727
Corriente

Art. 9.6.2 — Reglas bésicas de la Licencia 18.433 18.433 18.433

Provision para servidumbres 2.492 2.492 2.462

Personal clave de la Direccion de la Sociedad (Nota 30) 3.502 2.760 1.871

Anticipos recibidos 11.231 10.851 528

Garantia de clientes y diversos 233 177 311
Total de otras deudas corrientes 35.891 34.713 23.605

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA T°1F°17

37



Transportadora de Gas del Norte S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS POR EL PERIODO DE TRES MESES
FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA (en miles de pesos

excepto en donde se indique en forma expresa)

19 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
No corriente
AES Argentina Generacion S.A. (Nota 21) 46.495 48.032 -
Total de cuentas por pagar comerciales no corrientes 46.495 48.032 -
Corriente
Proveedores por compras y Servicios varios 18.019 17.080 1.937
Fideicomiso de administracién (“Importacion de gas
natural”) (Nota 33) 1.020 4.246 4.127
Otras partes relacionadas (Nota 30) 74.364 68.401 61.586
Facturas a recibir 33.286 46.431 19.237
Total de cuentas por pagar comerciales corrientes 126.689 136.158 86.887
20 - CONTINGENCIAS
Previsiones para juicios laborales, civiles y contenciosos No corriente Corriente
Saldos al 1° de enero de 2012 42.179 33.103
— Aumentos 50.320 8.235
— Aplicaciones (42.914) (1.329)
Al 31 de diciembre de 2012 49,585 40.009
— Aumentos 2.107 (5.186)
- Aplicaciones - (172)
Saldos al 31 de marzo de 2013 51.692 34.651

20.1 - Asuntos legales

La Sociedad se encuentra sujeta a varios juicios y demandas como resultado de su actividad. Aunque el monto de
las obligaciones que pudieran surgir como consecuencia de tales acciones puede no ser adecuadamente estimado
dada su complejidad y el estado actual de las mismas, en opinion del Directorio de la Sociedad basado en las
estimaciones descriptas en la Nota 4.a, dichas acciones, individualmente o en su conjunto, no tendrian efecto
significativo en exceso de los montos registrados como previsiones sobre la posicion patrimonial de TGN ni sobre
el resultado de sus operaciones. A pesar de ello, cabe aclarar que los resultados reales futuros podrian diferir de las
evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de emision de los presentes estados financieros. A continuacion se
describen los principales asuntos legales de la Sociedad, tanto aquéllos relacionados con reclamos iniciados en
contra de TGN, como aquéllos en los que TGN es la parte reclamante.

20.1.1 - Multas aplicadas por el ENARGAS

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad fue notificada de 24 multas aplicadas por el
ENARGAS por un importe total de $ 9,8 millones, de las cuales la Sociedad ha recurrido catorce en sede
administrativa por $ 4,8 millones y otras diez por $ 5,0 millones, las que fueron confirmadas por la Cémara
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Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal y han sido apeladas por TGN ante la Corte
Suprema de Justicia de la Nacién, por la via extraordinaria.

20.1.2 - Determinaciones de oficio en relacion a las obligaciones negociables

Desde diciembre de 2004 TGN mantiene una controversia con la Administracion Federal de Ingresos Publicos
(“AFIP) que se sustancia ante el Tribunal Fiscal de la Nacion, a raiz de la determinacion practicada en relacion al
impuesto al valor agregado sobre los intereses pagados a la Corporacion Financiera Internacional bajo obligaciones
negociables emitidas por TGN en el marco de un programa de obligaciones negociables de acuerdo con la Ley N°
23.576. TGN estima que este reclamo ascenderia aproximadamente a $ 21,5 millones.

20.1.3 - Determinaciones de oficio en relacion a las vidas Utiles impositivas

A fines de diciembre de 2005 TGN fue notificada de dos resoluciones mediante las cuales la AFIP determiné de
oficio diferencias en el impuesto a las ganancias por los periodos fiscales 1999 a 2002. El monto total reclamado
asciende a $ 21,2 millones e incluye intereses a la fecha citada y multa del 70% sobre el impuesto determinado. Los
ajustes practicados se sustentan en la desestimacion de las vidas Utiles asignadas por TGN a su gasoducto norte y la
totalidad de sus plantas compresoras, las que son utilizadas para el calculo de su amortizacion en el impuesto a las
ganancias, por cuanto el Fisco considera que deben ser superiores a las adoptadas por la Sociedad. En febrero de
2006 TGN impugnd las determinaciones de oficio ante el Tribunal Fiscal de la Nacidn. Las causas se encuentran
pendientes de resolucion.

20.1.4 - Deuda de YPF por servicios de transporte prestados

Con motivo de los redireccionamientos de capacidad de transporte dispuestos por el ENARGAS, YPF comenzé a
pagar en forma irregular las facturas de transporte alegando indisponibilidad parcial de capacidad. En febrero de
2007, YPF solicité una revision integral del contrato de transporte, alegando que las medidas adoptadas por el
Estado Nacional en materia de exportaciones de gas habian alterado de manera imprevisible la ecuacion econémico-
financiera de dicho contrato. TGN rechaz6 el planteo e intim6 el cumplimiento del contrato.

El 20 de abril de 2009, TGN inicié una accion judicial contra YPF para: (i) exigir el cumplimiento del contrato de
transporte firmado con YPF vy (ii) obligar a YPF a pagar facturas vencidas. EI monto de la demanda, incluyendo
ampliaciones posteriores, asciende a US$ 74,8 millones en base a las facturas emitidas por TGN en concepto de
servicios prestados entre enero de 2007 y octubre de 2010, mas los intereses devengados a cada fecha respectiva y
los intereses a devengarse hasta que las sumas sean canceladas por YPF.

YPF contestdé la demanda alegando basicamente que TGN no ha cumplido con el transporte en los términos
previstos por hallarse en “imposibilidad de cumplimiento™ a partir del dictado de las normas de emergencia y, en
subsidio, que no siendo posible exportar, corresponderia aplicar una tarifa en pesos.

En diciembre de 2010 TGN declar6 rescindido el contrato de transporte firme de exportacién con YPF, por
incumplimiento del cargador, y en diciembre de 2012 promovié una demanda por los dafios derivados de la
rescision culpable estimados en la suma de US$ 142,15 millones. A la luz de la afligente situacion patrimonial y
financiera que afecta a TGN, y ante la necesidad de privilegiar la aplicacion de sus limitados recursos al
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mantenimiento de la prestacion segura y confiable del servicio puablico, la Sociedad solicitd el beneficio de litigar
sin gastos.

20.1.5 - Intervencién de TGN dispuesta por el ENARGAS

En la Nota 1.3.6 se describe ampliamente este asunto.

20.1.6 - Controversia con Metrogas Chile (“Metrogas™)

En abril de 2009, Metrogas promovi6 una accion declarativa contra TGN para obtener una declaracién judicial
sobre la inaplicabilidad de la tarifa denominada en dolares estadounidenses prevista en su contrato de transporte, si
el gas no es efectivamente transportado. A la fecha de emision de los presentes estados financieros no se ha dictado
sentencia.

Posteriormente, en septiembre de 2009, Metrogas comunic6é su decision unilateral de rescindir el contrato de
transporte firme que la vincula a TGN, e intimé a TGN el pago de aproximadamente US$ 238 millones en concepto
de reparacion de supuestos dafios que Metrogas dice haber experimentado como consecuencia de supuestos e
inexistentes incumplimientos en que habria incurrido TGN al dejar de entregarle gas que, segun el cliente, habria
sido confirmado e inyectado en cabecera por sus productores / proveedores.

TGN rechaz6 por improcedente la declaracion unilateral de rescision contractual como asi también el reclamo
indemnizatorio de Metrogas, ya que ha cumplido sus obligaciones bajo el contrato de transporte que vincula a
ambas partes. Como es de publico y notorio conocimiento, desde hace unos afios la produccién local de gas no
alcanza para cubrir el agregado de la demanda doméstica y de exportacion. Ello condujo a que las autoridades
nacionales pusieran en vigencia una serie de regulaciones que disponen restricciones a las exportaciones de gas
natural, con la finalidad de asegurar el suministro prioritario del mercado interno.

TGN considera asimismo, que cualquier accién por dafios que pudiera promover Metrogas no tendria posibilidades
de prosperar, y tomara todas las medidas que resulten convenientes 0 necesarias para proteger el interés social.

En septiembre de 2011 TGN promovi6 contra Metrogas una demanda por cumplimiento de contrato, reclamando el
pago de US$ 37,2 millones (més intereses) en concepto de servicios de transporte facturados e impagos, entre los
meses de septiembre de 2009 y agosto de 2011, inclusive. Metrogas contestd la demanda en noviembre de 2012
solicitando su rechazo y la citacién como terceros de los productores que la abastecian de gas; no reconvino por
dafios.

20.1.7 - Reclamo administrativo previo contra el Estado Nacional y posterior demanda judicial por dafios

En marzo de 2011 TGN presentd ante el MPFIPyS un reclamo administrativo previo por los dafios que TGN
considera haber experimentado como consecuencia de la pesificacion de sus tarifas dispuesta en la LEP, y el
subsiguiente congelamiento tarifario que persiste desde la sancién de dicha norma. La interposicion del reclamo
obedeci6 a la necesidad de proteger los derechos de TGN, los que de otro modo podrian verse afectados por el curso
de la prescripcion. No obstante, es intencion actual de TGN continuar participando en el proceso de renegociacion
de su Licencia con arreglo al procedimiento establecido en el Decreto 311/03 y normas complementarias. Ante el
silencio de la administracion y el vencimiento del plazo de caducidad previsto en el articulo 31 de la Ley de
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Procedimientos Administrativos N° 19.549, en defensa del interés social el 11 de octubre de 2012 TGN promovi6
una demanda judicial contra el Estado Nacional para obtener la reparacion de los dafios experimentados por TGN a
partir del 1° de enero de 2006 y hasta el 31 de diciembre de 2011 (con reserva de ampliar) como consecuencia de la
pesificacion de sus tarifas dispuesta en la Ley 25.561 y el subsiguiente congelamiento tarifario, por la suma de $
1.436 millones (incluyendo intereses). Asimismo, a la luz de la afligente situacion patrimonial y financiera que la
afecta, y ante la necesidad de privilegiar la aplicacion de sus limitados recursos al mantenimiento de la prestacion
segura y confiable del servicio publico, la Sociedad solicitd el beneficio de litigar sin gastos.

20.1.8 - Accidon de amparo contra el Estado Nacional

En octubre de 2010 la Sociedad inicié una accion de amparo por mora contra el Estado Nacional tendiente a obtener
la entrada en vigencia del aumento tarifario del 20% previsto en el Acuerdo Transitorio celebrado con el Estado
Nacional en octubre de 2008. La Sociedad obtuvo una sentencia favorable en segunda instancia, que fue recurrida
por el Estado Nacional (ENARGAS) por via de queja ante la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.

21 - ACUERDOS TRANSACCIONALES CELEBRADOS CON CLIENTES

Durante 2010 y 2011 TGN celebré acuerdos transaccionales con sus clientes de exportacion Sociedad Eléctrica
Santiago S.A. (“ESSA”), Colbun S.A. (“Colbun”) y Gasoducto Norandino Argentina S.A. (“NAA”), en cuya virtud
se extinguieron anticipadamente o se limitaron temporalmente los alcances de los respectivos contratos de
transporte firme de gas natural. Hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros TGN ha percibido en
concepto de compensaciones econémicas de los clientes, ESSA, Colbun y NAA las sumas de US$ 64,6 millones,
US$ 45,7 millones y US$ 8,1 millones, respectivamente. Los acuerdos transaccionales implican que TGN dejara de
percibir ingresos futuros a cambio de percibir ciertas compensaciones econdmicas, lo que finalmente le genera un
efecto neto negativo sobre sus flujos de fondos esperados. El efecto contable de los acuerdos transaccionales ha sido
imputado en el rubro “Otros ingresos netos”.

Asimismo, en 2012 TGN celebré un acuerdo transaccional con AES Argentina Generacion S.A. que puso fin a
ciertas controversias que ambas mantuvieron en relacién a un contrato de transporte firme celebrado en julio de
1999 y que hubiera representado la necesidad de expandir el sistema de transporte de TGN. Bajo dicho acuerdo, la
Sociedad se comprometi6 a efectuar ciertos pagos, a cambio de la rescision del contrato antedicho.

22 - VENTAS
31.03.2013 31.03.2012

Servicio de transporte de gas

Servicio de transporte de gas 119.665 101.171

Prevision para deudores en conflicto y otros (13.512) (11.554)
Subtotal de servicio de transporte de gas 106.153 89.617
Otros servicios

Operacion y mantenimiento de gasoductos 12.542 7.520

Honorarios por gerenciamiento de obra — Programa de

Fideicomisos de Gas (Nota 32) 582 1.456
Subtotal de otros servicios 13.124 8.976
Total de ventas 119.277 98.593

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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23 - GASTOS POR NATURALEZA

Concepto Costos _d,e Gas.tos_ de 5 Ggs.tos de_ ) Total al Total al
explotacion comercializacion administracion 31.03.2013 31.03.2012

Honorarios por servicios técnico administrativos - - 475 475 256
Honorarios a la Comision Fiscalizadora - - 267 267 -
Honorarios por servicios profesionales 838 - 2.455 3.293 2.981
Remuneraciones y otros beneficios al personal 23.179 528 9.494 33.201 26.632
Cargas sociales 5.426 - 3.032 8.458 4.514
Honorarios por asesoramiento del operador técnico y asistencia al

area de auditoria 3.762 - - 3.762 3.324
Consumo de materiales y repuestos 3.524 - 4 3.528 3.550
Servicios y suministros de terceros 3.150 12 122 3.284 2.819
Mantenimiento y reparacion de bienes de uso 7.647 20 536 8.203 10.007
Viajes y estadias 2.759 12 420 3.191 2.532
Transportes y fletes 394 - 3 397 229
Gastos de correos y telecomunicaciones 240 13 177 430 376
Seguros 1.534 - 159 1.693 1.790
Elementos de oficina 347 2 464 813 487
Alquileres 380 7 107 494 454
Servidumbres 944 - - 944 3.252
Impuestos, tasas y contribuciones 95 4.491 7.523 12.109 10.251
Depreciacion de bienes de uso 32.273 65 393 32.731 33.507
Compensacion por dafios y perjuicios - 324 - 324 14.274
Deudores incobrables - (1.295) - (1.295) 1.551
Juicios - - 417 417 995
Repuestos y materiales de consumo de baja rotacion y obsoletos 2.267 - - 2.267 239
Diversos 219 1 96 316 324
Saldos al 31 de marzo de 2013 88.978 4.180 26.144 119.302 -
Saldos al 31 de marzo de 2012 83.024 19.706 21.614 - 124.344

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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24 - OTROS INGRESOS NETOS

31.03.2013 31.03.2012

Ingresos por indemnizaciones comerciales (Nota 21) 13.239 11.107

Resultado neto por bajas de bienes de uso 549 (23)

Ingresos netos por ventas diversas y otros 1.902 43
Total de otros ingresos netos 15.690 11.127

25 - RESULTADOQOS FINANCIERQOS
31.03.2013 31.03.2012

Generados por diferencias de cambio

Ingresos por variacion cambiaria 29.794 18.642

Egresos por variacion cambiaria (54.945) (35.900)
Total de resultados financieros generados por diferencias de
cambio (25.151) (17.258)
Ingresos financieros

Intereses 6.604 2.144

Descuentos ganados 59 77

Recupero de gastos por reestructuracion de préstamos y

otros 8.683 -

Resultado por descuento a valor presente - 830

Resultado por tenencia 20.314 1.061
Total de ingresos financieros 35.660 4,112
Egresos financieros

Intereses (19.266) (50.012)

Resultado por descuento a valor presente (6.390) -

Comisiones, gastos e impuestos bancarios y financieros (2.311) (1.468)
Total de egresos financieros (27.967) (51.480)
Total de resultados financieros netos (17.458) (64.626)

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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26 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

A continuacion se presenta la conciliacion entre el impuesto a las ganancias imputado a resultados y el que resulta
de aplicar la tasa del impuesto sobre el resultado contable antes de impuestos:

31.03.2013 31.03.2012

Resultado antes del impuesto a las ganancias (1.437) (78.678)
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Impuesto determinado aplicando la tasa impositiva vigente a
la pérdida del periodo 503 27.537
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto:

- Conceptos no deducibles - 3)

- Resultado por inversiones en sociedades afiliadas 125 200

- Otras 193 (673)
Total del cargo a resultados por impuesto a las ganancias 821 27.061

Se detalla a continuacion la composicion del crédito por impuesto a la ganancia minima presunta acumulada al 31
de marzo de 2013:

Afo Monto Afo de expiracién
2004 14.683 2014
2005 16.294 2015
2006 12.362 2016
2007 13.426 2017
2008 6.797 2018
2009 17.085 2019
2011 21.413 2021
Consumo 2012 (estimado) (39.958)
Consumo 2013 (estimado) (6.296)
Saldo al 31 de marzo de 2013 55.806

Se han tomado en consideracion para el célculo del impuesto diferido las proyecciones de ganancias imponibles
futuras. Las proyecciones se han construido sobre la base de la mejor estimacion, de acuerdo con los lineamientos
sefialados en la Nota 4, y considerando la resolucion de las incertidumbres mencionadas en las Notas 1.2 y 1.3
referidas a las modificaciones del contexto econémico argentino y de las condiciones legales y contractuales en las
cuales se encuadra la Sociedad. Sobre la base de dichas proyecciones, el valor de libros del crédito por impuesto a la
ganancia minima presunta no excede su valor recuperable.

27 - RESULTADO NETO POR ACCION

El resultado por accién ordinaria ha sido calculado como el cociente entre los resultados de los periodos finalizados
el 31 de marzo de 2013 y 2012, y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion, que a dichas fechas
asciende a 439.373.939 acciones. Al 31 de marzo de 2013 y 2012 no existen obligaciones negociables ni otros
titulos de deuda convertibles en acciones, razén por la cual no se exponen los resultados por accion diluidos.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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La utilidad por accion bésica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la Sociedad entre el
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el afio. Dado que la Sociedad no posee acciones
preferidas ni deuda convertible en acciones, el resultado basico es igual al resultado diluido por accion.

28 - EFECTIVO (UTILIZADO EN) GENERADO POR LAS OPERACIONES

31.03.2013 31.03.2012
Pérdida integral del periodo (616) (51.617)
Ajustes para arribar al efectivo (utilizado en) generado por
las operaciones:
Depreciacion de bienes de uso 32.731 33.507
Valor residual de bienes de uso dados de baja 205 138
Aumentos de previsiones (netos de recuperos) 25.937 18.768
Diferencias de cambio y otros resultados financieros netos 25.494 26.861
Resultados por inversiones en sociedades afiliadas (356) (572)
Cambios netos en activos y pasivos operativos:
Aumento de cuentas por cobrar comerciales (50.013) (29.217)
Disminucion de otras cuentas por cobrar 304 3.336
Aumento de materiales y repuestos y otros activos (3.280) (1.005)
(Disminucién) aumento de cuentas por pagar comerciales (11.006) 65.052
(Disminucidn) aumento de remuneraciones y cargas
sociales (13.058) 1.048
(Disminucidn) aumento de cargas fiscales (7.098) 5777
Aumento de otras deudas 36 1.862
Disminucion de contingencias (173) (43.579)
Efectivo (utilizado en) generado por las operaciones (893) 30.359

29 - COMPROMISOS

La Sociedad no posee gastos comprometidos y no incurridos a la fecha de cierre de los presentes estados financieros
y que no se encuentren debidamente valuados y expuestos.

30 - PARTES RELACIONADAS

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas son las siguientes:

31.03.2013 31.03.2012
Sociedad controlante
Otros ingresos netos
Gasinvest S.A. 24 6
Total de otros ingresos netos 24 6

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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31.03.2013 31.03.2012
Sociedades afiliadas
Ventas
Comgas Andina S.A. 55 50
Total de ventas 55 50
Otras partes relacionadas
Ventas
Litoral Gas S.A. 12.846 12.467
Siderar S.A. 1.815 1.893
Siderca S.A. 1.199 1.203
Total Gas Marketing Cono Sur S.A. 198 -
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 1.126 978
Gasoducto Gasandes Argentina S.A. 242 220
Total de ventas 17.426 16.761
Costos de explotacién
Total Gas y Electricidad Argentina S.A. (1.025) (887)
Tecpetrol S.A. (1.025) (887)
Compafiia General de Combustibles S.A. (1.025) (887)
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. - (664)
Total de costos de explotacion (3.075) (3.325)
Gastos de administracion
Cainzos, Fernandez & Premrou Soc. Civ. (162) -
Total Gas y Electricidad Argentina S.A. (804) (612)
Total de gastos de administracion (966) (612)
Otros ingresos netos
Litoral Gas S.A. - 2
Gasoducto Gasandes Argentina S.A. 60 52
Compafiia General de Combustibles S.A. 54 -
Tecpetrol S.A. 54 55
Total Austral S.A. 54 45
Total de otros de ingresos netos 222 154
Ingresos financieros
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 493 -
Total de ingresos financieros 493 -
Compras de bienes de uso
Siat S.A. - (20)
Total de compras de bienes de uso - (20)
Personal clave de la Direccién de la Sociedad
Honorarios a la Comisién Fiscalizadora (267) -
Honorarios por servicios técnico-administrativos (475) (256)

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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Los créditos y deudas con partes relacionadas se presentan a continuacion:

31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
Cuentas por cobrar comerciales
Otras partes relacionadas
Litoral Gas S.A. 7.351 7.099 6.219
Siderar S.A. 975 931 1.038
Siderca S.A. 553 545 559
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 27.027 23.506 13.513
Gasoducto Gasandes Argentina S.A. 82 79 71
Total de otras partes relacionadas 35.988 32.160 21.400
Otras cuentas por cobrar
Honorarios por asistencia a la sociedad controlante
Gasinvest S.A. 29 8 8
Total de honorarios por asistencia a la sociedad controlante 29 8 8
Dividendos a cobrar - sociedades afiliadas
Comgas Andina S.A. 1.028 80 967
Companhia Operadora do Rio Grande de Sul 316 301 181
Total de dividendos a cobrar - sociedades afiliadas 1.344 381 1.148
Otros créditos con partes relacionadas
Siderar S.A. 8 8 -
Litoral Gas S.A. 122 122 129
Total Austral S.A. 67 - -
Compafiia General de Combustibles S.A. 67
Tecgas N.V. - 2 2
Tecpetrol S.A. 68 - (13)
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 188 265 158
Total de otros créditos con partes relacionadas 520 397 276
Personal clave de la Direccién de la Sociedad
Anticipos de honorarios por servicios técnico administrativos y
a la Comision Fiscalizadora 3.487 2.726 1.871
Total personal clave de la Direccién de la Sociedad 3.487 2.726 1.871
Cuentas por pagar comerciales
Otras partes relacionadas
Total Gas y Electricidad Argentina S.A. 24.782 22.986 16.497
Tecpetrol S.A. 24.668 22.681 16.332
Compafiia General de Combustibles S.A. 24.668 22.681 16.332
Argentinean Pipeline Holding Company S.A. - - 12.373
Cainzos, Fernandez & Premrou Soc. Civ. 194 - -
Transportadora de Gas del Mercosur S.A. 52 53 52
Total de otras partes relacionadas 74.364 68.401 61.586

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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31.03.2013 31.12.2012 01.01.2012
Otras deudas
Personal clave de la Direccion de la Sociedad
Provision honorarios por servicios técnico administrativos y a
la Comisién Fiscalizadora 3.502 2.760 1.871
Total personal clave de la Direccién de la Sociedad 3.502 2.760 1.871

Beneficios sociales de la alta gerencia

La remuneracion del Directorio es establecida para cada ejercicio por la Asamblea de Accionistas. La politica
salarial de los cuadros gerenciales de la Sociedad establece un basico de remuneracion fija mensual y un adicional
pagadero anualmente compuesto de una parte fija y otra variable. En tanto que las partes fijas se establecen de
acuerdo con el nivel de responsabilidad inherente a la posicion y a valores de mercado, la variable consiste en un
adicional asociado con el desempefio y cumplimiento de objetivos del afio. La politica de la Sociedad no establece
planes de opciones ni de otro tipo para su personal.

31 - FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE EXPANSION PARA EL MERCADO DE EXPORTACION

El 8 de marzo de 2004, TGN actuando como fiduciante y el HSBC Bank Argentina S.A. actuando como fiduciario
suscribieron un contrato marco para la constitucion de Fideicomisos Financieros por un monto maximo de hasta
US$ 50 millones y un plazo de vigencia de cinco afios (el “Programa”), en el marco de la Ley N° 24.441 y de la
Resolucién N° 2.877 del ENARGAS. El Programa contempla la posibilidad de constituir fideicomisos financieros
gue emitan titulos valores que cuenten 0 no con autorizacion para su oferta publica, con el objeto de financiar
ampliaciones del sistema de gasoductos de la Sociedad. El Programa establece asimismo que, al vencimiento del
fideicomiso, el destino exclusivo y excluyente de los activos ampliados consistira en su integra asignacion a la
Sociedad, libre de toda carga o gravamen. En tanto rija el fideicomiso, la Sociedad tiene a su cargo la operacion y el
mantenimiento de dichos activos. En el marco del citado Programa, el Directorio de la Sociedad autoriz6 la
constitucion del Fideicomiso Financiero TGN Serie 01, actualmente vigente, bajo el cual se emitieron titulos de
deuda por un Valor Nominal de US$ 7,5 millones que fueron suscriptos e integrados el 26 de marzo de 2004 y
fueron aplicados a obras de ampliacion por 303.000 m3/d de capacidad de transporte contratada por Metrogas S.A.
La Serie 01 define a la Fecha de Pago Final Definitiva el 30 de septiembre de 2019 o la fecha en la que se repaguen
los Titulos Serie 01. De acuerdo con el contrato marco, ni TGN ni el fiduciario tendran obligacion alguna de cubrir
con bienes propios cualquier diferencia que pudiera existir ante cualquier falta de fondos del fideicomiso financiero
para cubrir el pago de los intereses y/o del capital en virtud de los titulos fiduciarios y/o de los impuestos y gastos
del fideicomiso. Los tenedores de los titulos no tendran derecho a reclamar dicha diferencia a TGN ni al fiduciario
y la responsabilidad maxima de TGN en su rol de operador técnico ha sido contractualmente limitada. La Sociedad
no realiza en sus estados financieros la consolidacion del fideicomiso mencionado.

32 - FIDEICOMISOS FINANCIEROS DE EXPANSION PARA EL MERCADO LOCAL ORGANIZADOS POR
LA SECRETARIA DE ENERGIA DE LA NACION

La Resolucion N° 185/04 del MPFIPyS dictada al amparo del Decreto N° 180/04 constituyé un Programa de
Fideicomisos de Gas organizados por la Secretaria de Energia de la Nacion para la financiacion de obras de
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infraestructura de transporte y distribucion de gas natural. En abril de 2006 el Congreso Nacional sanciond la ley
26.095 que deleg6 en el PEN la facultad de aplicar cargos tarifarios dedicados a financiar dichas obras.

32.1 - Fideicomiso de expansién 2005 - Gasoducto Norte

En 2004 el Estado Nacional requiri6 la participacion de TGN en su condicién de licenciataria y de otras sociedades
en su caracter de inversoras a fin de encarar la expansion de su sistema de transporte por 1,8 MMma3/dia de gas en el
gasoducto Norte. Un fideicomiso local organizado por la Secretaria de Energia de la Nacion y administrado por
Nacion Fideicomisos S.A., como fiduciario, encomendd a TGN el gerenciamiento de las obras de ampliacion del
gasoducto Norte. TGN aportd US$ 8,4 millones para el pago de parte de la obra. Los activos resultantes de las obras
de ampliacion del fideicomiso formaran parte del patrimonio del mismo hasta su cancelacion. Ocurrida la misma, a
opcion de TGN, se realizard la transferencia de la propiedad del activo esencial a su patrimonio. En julio de 2005
TGN comenz6 a facturar a ciertos clientes el “Cargo Fideicomiso de Gas” por cuenta y orden del “Fideicomiso de
Gas - Ampliacion Gasoducto Norte”.

32.2 - Fideicomiso de expansion 2006-2008

Por iniciativa de la Secretaria de Energia de la Nacion, en 2006 se inicidé una segunda expansion del sistema de
transporte por 15,2 MMma3/dia en los gasoductos Centro-Oeste y Norte, bajo el mismo esquema fiduciario descripto
en la Nota 32.1. En febrero de 2007 TGN comenzé a facturar a ciertos clientes el “Cargo Fideicomiso de Gas II”
por cuenta y orden del “Fideicomiso de Gas - Ampliacion Gasoducto Norte”. A la fecha de emisién de los presentes
estados financieros se llevan habilitadas obras que representan un incremento de capacidad sobre el gasoducto Norte
de 3,2 MMma3/dia, y 1,4 MMma3/dia sobre el gasoducto Centro-Oeste.

33 - FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION “IMPORTACION DE GAS NATURAL”

Con vigencia en noviembre de 2008 y de acuerdo con lo dispuesto por el Decreto N° 2.067/08 del PEN vy las
Resoluciones del ENARGAS 1/563 e 1/615, a partir del mes de enero de 2009 la Sociedad comenz6 a facturar un
nuevo cargo por cuenta y orden del Fideicomiso de Administracién “Importacion de Gas Natural”, a fin de
conformar un fondo afectado a esa finalidad. Actualmente, TGN debe aplicar el cargo exclusivamente a aquellos
clientes que se encuentren conectados a su sistema mediante by-pass fisico, esto es, sin que medie el sistema de una
distribuidora, subdistribuidora o terceros interesados de transporte previstos en el Art. 16 inciso b) de la Ley del
Gas. La Resolucion 1/1.988 establece que en caso de cobranzas parciales, el pago recibido debe ser distribuido
proporcionalmente entre todos los conceptos incluidos en la factura respectiva. Al 31 de marzo de 2013 el saldo a
transferir al Fideicomiso de Administracién asciende a $ 1,0 millones.

34 - HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de marzo de 2013 no se han producido otros hechos, situaciones o circunstancias que no
sean de publico conocimiento que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion patrimonial,
econémica o financiera de la Sociedad a dicha fecha y que no hayan sido considerados o mencionados en los
presentes estados financieros.
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Transportadora de Gas del Norte S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUERIDA POR EL
ART. 68 DEL REGLAMENTO DE COTIZACION DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013.

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad:

Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de
beneficios previstos por dichas disposiciones:

La Ley del Gas junto con su reglamentacion, el Pliego para la privatizacién de GdE, el Contrato de Transferencia,
la Licencia y las resoluciones emitidas por el ENARGAS constituyen el marco regulatorio en el cual la Sociedad
lleva a cabo sus actividades.

La Licencia, concedida por un plazo original de 35 afios, con opcién a diez afios adicionales, puede ser revocada
por el PEN por recomendacion del ENARGAS en caso de que la Sociedad incurra en los incumplimientos
taxativamente previstos por aquélla. Si la revocacion fuera declarada y quedara firme, la Sociedad podria verse
obligada a cesar en la operacién de los activos que le fueron transferidos por GAE y proceder a su transferencia en
beneficio del Estado Nacional o de quien éste designe.

La descripcidn de los aspectos juridicos y regulatorios que recaen sobre la Sociedad se encuentra en la Nota 1 de
los estados financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2013.

Modificaciones significativas en las actividades de la Sociedad u otras circunstancias similares ocurridas
durante los periodos comprendidos por los estados financieros, que afecten su comparabilidad con los
presentados en periodos anteriores, o que podrian afectarla con los que habran de presentarse en periodos
futuros:

Ver Notas 1.3.5; 2; 17 y 20 de los estados financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2013.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013
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Transportadora de Gas del Norte S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUERIDA POR EL
ART. 68 DEL REGLAMENTO DE COTIZACION DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013.

Clasificacién de los saldos de inversiones, créditos y deudas por antigiiedad y vencimiento:
31.03.2013
Inversiones Créditos @ Préstamos © Otros pasivos @
De plazo vencido
Hasta el 31.03.2012 - 539.532 -
Del 01.04.2012 al 30.06.2012 - 23.363 -
Del 01.07.2012 al 30.09.2012 - 33.198 -
Del 01.10.2012 al 31.12.2012 - 38.633 -
Del 01.01.2013 al 31.03.2013 - 51.164 68.719
Sin plazo establecido 143.146 80.553 - 348.462
A vencer
Al 30.06.2013 209.196 104.339 - 100.391
Al 30.09.2013 65.932 71.474 - 935
Al 31.12.2013 3.446 624 - 2.527
Al 31.03.2014 3.446 65 - 2.812
Al 31.03.2015 13.783 162 - 3.959
Al 31.03.2016 4.483 - 50.050 3.813
Al 31.03.2017 1.382 - 50.050 3.813
Al 31.03.2018 1.382 - 52.975 3.452
Al 31.03.2019 4.097 - 966.285 3.227
Al 31.03.2020 1.382 - - 3.227
Al 31.03.2021 1.382 - - 25.005
Total al 31.03.2013 452.712 879.107 1.188.079 501.623

(1) Excepto inversiones en sociedades afiliadas.

(2) Incluye cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar expresadas a su valor actual y sin considerar sus previsiones.
(3) Expresados a su valor actual.

(4) Corresponde al total de pasivos no financieros, excepto el rubro contingencias.

Clasificacion de los saldos de créditos y deudas conforme los efectos financieros que produce su
mantenimiento:

Ver Notas 3.5, 10, y 25 de los estados financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2013.
Participacion en Sociedades del Art. 33 de la Ley N° 19.550 en el capital y en el total de votos:

Ver Nota 8 de los estados financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2013. Los saldos con sociedades del Art.
33 de la Ley 19.550 se incluyen en la nota 30 a dichos estados financieros.

Créditos por ventas o préstamos contra directores, sindicos y sus parientes hasta el segundo grado
inclusive:

No existen.

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F17



Transportadora de Gas del Norte S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUERIDA POR EL
ART. 68 DEL REGLAMENTO DE COTIZACION DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013.

Inventario fisico de los materiales y repuestos:

7.

El inventario fisico de materiales y repuestos se realiza anualmente. Los bienes con baja rotacion y los obsoletos
totalizan $ 88,2 millones y se encuentran totalmente previsionados. (Ver nota 11 a los estados financieros de la
Sociedad al 31 de marzo de 2013).

Valores corrientes:

8.

Otros activos:

Stock de gas: el gas en existencia en la red del gasoducto ha sido valuado conforme con el precio de reposicion del
metro cubico de gas, mas el precio promedio del transporte.

Bienes de uso:

9.

10.

Bienes de uso revaluados técnicamente:
No existen.
Valor de bienes de uso sin usar por obsoletos:

No existen.

Participaciones en otras sociedades:

11.

Participacion en otras sociedades en exceso de lo admitido por el articulo 31 de la Ley N° 19.550:

No existen.

Valores recuperables:

12.

Los criterios seguidos para determinar los valores recuperables de los activos son los siguientes:

-Materiales y repuestos y bienes de uso: el valor recuperable de dichos bienes se determiné sobre la base de su
utilizacién econdémica - Notas 2.8 y 2.6, respectivamente -, de los estados financieros de la Sociedad al 31 de
marzo de 2013, sujeto a la resolucion de las incertidumbres generadas por la modificaciéon del contexto econémico
y de las condiciones legales y contractuales en las que la Sociedad se desenvuelve.

-Otros activos: para el stock de gas el criterio seguido para determinar su valor recuperable es el valor neto de
realizacion.

-Activo por impuesto a la ganancia minima presunta: a los efectos del célculo del valor recuperable se han tomado
en consideracion las proyecciones de ganancias imponibles futuras. Dichas proyecciones se han construido sobre
la base de la mejor estimacion, de acuerdo con los lineamientos sefialados en las notas 2.14.b) y 4 de los estados
financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2013, y considerando la resoluciéon de las incertidumbres

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABA T°1F17



Transportadora de Gas del Norte S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUERIDA POR EL
ART. 68 DEL REGLAMENTO DE COTIZACION DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013.

mencionadas en las notas 1.2 y 1.3 de dichos estados financieros, referidas a las modificaciones del contexto
economico argentino y de las condiciones legales y contractuales en las cuales se encuadra la Sociedad.

Seguros:

13. Los seguros que cubren los bienes tangibles de la Sociedad son los siguientes:

Bienes Riesgos Monto Valor contable en
asegurados cubiertos asegurado en miles miles de $
* Bienes muebles e inmuebles|Todo riesgo fisico y
afectados al servicio, excepto | pérdida de beneficio. US$ 75.000 259.568
maquinarias y equipos
Responsabilidad civil. US$ 50.000
¢ Plantas compresoras Terrorismo. US$ 35.000 330.665
¢ Maquinarias Rotura de maquinarias. US$ 10.000 127.747
* Automotores:
- Flota de funcionarios Responsabilidad civil
limitada. $ 3.000 369
Dafio total por
accidente. Valor de
Darios totales o reposicion
parciales por incendio,
- Flota operativa (autos y pick ups) | robo y hurto.
$ 3.000 3.946
- Camiones y acoplados Responsabilidad civil
limitada. $10.000 424
Responsabilidad civil
limitada.
* Bienes muebles de Sede central, y | Incendio contenido. US$ 8.650 5.902
equipos y elementos de sistemas Robo. US$ 10

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABA T°1F°17




Transportadora de Gas del Norte S.A.

INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS REQUERIDA POR EL
ART. 68 DEL REGLAMENTO DE COTIZACION DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2013.

Contingencias:

14. Previsiones cuyos saldos, considerados individualmente o en conjunto, superen el 2% del patrimonio:

La prevision para contingencias representa aproximadamente el 8,2% sobre el patrimonio neto de la Sociedad al
31 de marzo de 2013 y fue constituida a efectos de afrontar posibles pagos por parte de la Sociedad en virtud de
reclamos y/o demandas iniciadas en su contra (Ver Nota 20 a los estados financieros de la Sociedad al 31 de
marzo de 2013). En la estimacion de los montos se ha considerado la probabilidad de su concrecion de acuerdo
con la opinidn de los asesores legales y de acuerdo con los criterios detallados en la Nota 2.2 a los estados
financieros de la Sociedad al 31 de marzo de 2013.

15. Situaciones contingentes cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota y cuyo efecto patrimonial no haya
sido considerado en los presentes estados financieros:

No existen, excepto por las mencionadas en la Nota 20.1.3 a los estados financieros de la Sociedad al 31 de marzo
de 2013.

Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones:
16. Estado de la tramitacién dirigida a su capitalizacion:
No existen adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones pendientes de capitalizacion.

17. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas:
No existen.

18. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restricciones a la distribucién de los resultados
no asignados:

Bajo los términos de los acuerdos financieros vigentes TGN no podra realizar pagos de dividendos si ha incurrido
en un incumplimiento o causal de incumplimiento y en ningln caso en exceso de la canasta de fondos disponibles
(segun dichos términos se definen contractualmente).

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 15 de mayo de 2013

Véase nuestro informe de fecha
15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L. Juan José Valdez Follino Santiago Marfort
Sindico Titular Vicepresidente

(Socio)
CP.CECABA T°1F°17

Dr. Fernando A. Rodriguez
Contador Publico (UBA)
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INFORME DE REVISION LIMITADA

A los sefiores Presidente y Directores de
Transportadora de Gas del Norte S.A.

Domicilio Legal: Don Bosco 3672 - Piso 3°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT N° 30-65786305-6

1. Hemos revisado los estados financieros intermedios adjuntos de Transportadora de Gas del Norte
S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de marzo 2013 y los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de tres meses
finalizado en esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas. Los saldos y otra informacion
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre 2012 y a sus periodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan
ser considerados en relacion con esos estados financieros.

2. El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como
normas contables profesionales e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su
normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por su sigla en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de
los estados financieros intermedios mencionados en el parrafo 1. de acuerdo con la Norma
Internacional de Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). Nuestra
responsabilidad, consiste en expresar una conclusion basada en la revision que hemos realizado
con el alcance detallado en el parrafo 3.

3. Nuestra revision se limit6 a la aplicacion de los procedimientos establecidos en la Resolucion
Técnica N° 7 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas para
revisiones limitadas de estados financieros intermedios que consisten, principalmente, en la
aplicacion de procedimientos analiticos sobre las cifras incluidas en los estados financieros
intermedios y en la realizacion de indagaciones a personal de la Sociedad responsable de la
preparacion de la informacion incluida en los estados financieros intermedios y su posterior
andlisis. El alcance de esta revisidn es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria, cuyo
objetivo es expresar una opinidn sobre los estados financieros bajo examen. Consecuentemente,
no expresamos opinion sobre la situacion financiera, el resultado integral y el flujo de efectivo de
la Sociedad.

4. Tal como se indica en nota 6, los estados financieros intermedios mencionados en el parrafo 1.,
han sido preparados conforme a Norma Internacional de Contabilidad 34, siendo éste el primer
gjercicio econémico en que la Sociedad aplica Normas Internacionales de Informacion Financiera.
Los efectos de los cambios originados por la aplicacion de esta nueva base contable se presentan
en nota 6. Las partidas y cifras contenidas en las conciliaciones incluidas en dicha nota estan
sujetas a los cambios que pudieran producirse como consecuencia de variaciones en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera que finalmente se apliquen y sélo podran considerarse
definitivas cuando se preparen los estados financieros anuales correspondientes al presente
gjercicio.



5. Los cambios en las condiciones econdmicas del pais y las modificaciones introducidas por el Gobierno
Nacional a la Licencia con la que opera la Sociedad mencionadas en Nota 1 a los estados financieros
intermedios adjuntos, principalmente la suspension del régimen original de actualizacién de tarifas,
afectan la ecuacion econémica y financiera de la Sociedad, generando incertidumbre respecto del
desarrollo futuro de sus negocios regulados. La Sociedad se encuentra en un proceso de renegociacion
con el Estado Nacional de los términos de la Licencia. Asimismo, los impactos derivados de la crisis
energética de la Argentinay su efecto sobre ciertos servicios de transporte de gas que presta la
Sociedad podrian generar que los resultados reales futuros difirieran de las evaluaciones y
estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados financieros intermedios adjuntos y
dichas diferencias, positivas o negativas, podrian ser significativas.

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario
autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tarifas y los contratos de obras y servicios
publicos y que, a la fecha de emisién del presente informe, se desconoce el resultado de esta
renegociacion, existe incertidumbre sobre la generacion de un flujo de fondos futuro que permita
recuperar el valor de los activos no corrientes como asi también hacer frente al repago de sus
obligaciones financieras seglin se menciona en Nota 1 a los estados financieros intermedios
adjuntos.

En relacion con el recupero de los activos no corrientes mencionado, tal como se explica en las
Notas 2.6 y 26 a los estados financieros intermedios adjuntos, la Sociedad realizé la prueba de
recuperabilidad de sus bienes de uso y de sus créditos impositivos, en base a la cual estima que el
valor contable de los mismos no excede su valor recuperable. Las hipétesis, premisas y
estimaciones sobre hechos futuros, utilizadas para efectuar esa prueba, evidencian la vision
proyectada del 6rgano directivo de la Sociedad, las cuales son de ocurrencia futura y pueden, o no,
materializarse y, asimismo, se encuentran afectadas principalmente por las incertidumbres
relacionadas con la recomposicion de las tarifas y la evolucién de ciertos contratos comerciales.
Por lo expuesto, no estamos en condiciones de prever si se concretaran en el futuro las premisas
utilizadas por la Sociedad para elaborar sus proyecciones a efectos de comprobar el valor
recuperable de los bienes de uso y de los créditos impositivos, cuyo valor contable neto al 31 de
marzo de 2013 asciende a $ 1.825 millones y $ 55,8 millones, respectivamente.

6. Tal como se menciona en las Notas 1.3.5., 20.1.4. y 20.1.6. a los estados financieros intermedios
adjuntos, la Sociedad posee al 31 de marzo de 2013 disputas contractuales por montos significativos
con ciertos clientes de transporte de gas con destino a la exportacién y saldos pendientes de cobro a
estos por $ 742 millones. Ante la incertidumbre sobre la posibilidad futura de recuperar esos créditos,
los saldos vencidos y pendientes de cobro hasta la fecha de emision de los presentes estados
financieros intermedios han sido previsionados parcialmente.

7. Los estados financieros intermedios de TGN al 31 de marzo de 2013 han sido preparados
considerando la continuidad normal de las operaciones de la Sociedad, por lo tanto, dichos estados
financieros intermedios no incluyen los efectos de los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si
los hubiere, que podrian requerirse de no resolverse las situaciones descriptas a favor de la
continuidad normal de las operaciones de la Sociedad. En consecuencia, los estados financieros
intermedios de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias de incertidumbre.

8. Sobre la base de nuestra revision, teniendo en consideracion el efecto que sobre los estados
financieros intermedios podrian tener los eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere,
gue pudieran requerirse de la resolucion de las situaciones de incertidumbre descriptas en los
parrafos 5., 6. y 7., nada ha llamado nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados
financieros intermedios mencionados en el parrafo 1., no estan preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad 34.



9. En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Transportadora de Gas del Norte
S.A., que:

a)

b)

d)

los estados financieros intermedios de Transportadora de Gas del Norte S.A. se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" y cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones
pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

los presentes estados financieros intermedios de Transportadora de Gas del Norte S.A. surgen de
registros contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

hemos leido la resefia informativa y la informacién adicional a las notas a los estados
financieros intermedios requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no tenemos
otras observaciones que formular que las indicadas en los parrafos 5.,6. y 7. ;

al 31 de marzo de 2013, la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino que surge de los registros contables de la Sociedad ascendia a $ 3.470.543 no siendo
exigible a dicha fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 15 de mayo de 2013

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.LE.CAB.A. T°1F°17

Dr. Fernando A. Rodriguez

Contador Publico (UBA)
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
Transportadora de Gas del Norte S.A..

De acuerdo con lo requerido por el articulo 63 inciso b del Reglamento de la Bolsa de
Comercio de Buenos Aires, hemos efectuado una revision limitada del estado de
situacion financiera intermedio de Transportadora de Gas del Norte S.A. al 31 de marzo
de 2013, y los correspondientes estados de resultados integral intermedio, de cambios en
el patrimonio neto y de flujo de efectivo intermedio por el periodo de tres meses
finalizado en esa fecha y las notas explicativas que los complementan, los que han sido
presentados por la Sociedad para nuestra consideracion. La preparacion y emision de los
mencionados estados financieros intermedios es responsabilidad de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad se limita a expresar una opinion de legalidad sobre dichos documentos
basados en el trabajo que se menciona en el punto siguiente.

Ademas de nuestro trabajo, la revision se baso en el examen de los documentos arriba
indicados efectuada por los auditores externos de Transportadora de Gas del Norte S.A.,
Price Waterhouse & Co. S.R.L., de acuerdo con las normas vigentes en la Republica
Argentina para la revision limitada de estados financieros correspondientes a periodos
intermedios, y se circunscribié a la informacion significativa de los documentos
revisados, su congruencia con la informacion sobre las decisiones societarias expuestas
en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y al estatuto, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. No hemos evaluado los criterios empresarios de
administracion, comercializacion ni produccion, dado que ellos son de incumbencia
exclusiva de la Sociedad.

Los cambios en las condiciones econdmicas del pais y las modificaciones introducidas
por el Gobierno Nacional a la Licencia con la que opera la Sociedad mencionadas en
Nota 1 a los estados financieros intermedios adjuntos, principalmente la suspension del
régimen original de actualizacion de tarifas, afectan la ecuacion econémica y financiera
de la Sociedad, generando incertidumbre respecto del desarrollo futuro de sus negocios
regulados. La Sociedad se encuentra en un proceso de renegociacion con el Estado
Nacional de los términos de la Licencia. Asimismo, los impactos derivados de la crisis
energética de la Argentina y su efecto sobre ciertos servicios de transporte de gas que
presta la Sociedad podrian generar que los resultados reales futuros difirieran de las
evaluaciones y estimaciones realizadas a la fecha de preparacion de los estados
financieros intermedios adjuntos y dichas diferencias, positivas o negativas, podrian ser
significativas.

Adicionalmente, dado que la Ley de Emergencia Pablica y Reforma del Régimen
Cambiario autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a renegociar las tarifas y los contratos
de obras y servicios publicos y que, a la fecha de emision del presente informe, se
desconoce el resultado de esta renegociacion, existe incertidumbre sobre la generacion
de un flujo de fondos futuro que permita recuperar el valor de los activos no corrientes
como asi también hacer frente al repago de sus obligaciones financieras segun se
menciona en Nota 1 a los estados financieros intermedios adjuntos.



En relacion con el recupero de los activos no corrientes mencionado, tal como se
explica en la Nota 2.6.y 26 a los estados financieros intermedios adjuntos, la Sociedad
realizo la prueba de recuperabilidad de sus bienes de uso y de sus créditos impositivos,
en base a la cual estima que el valor contable de los mismos no excede su valor
recuperable. Las hipotesis, premisas y estimaciones sobre hechos futuros, utilizadas
para efectuar esa prueba, evidencian la vision proyectada del organo directivo de la
Sociedad, las cuales son de ocurrencia futura y pueden, o no, materializarse y asimismo,
se encuentran afectadas principalmente por las incertidumbres relacionadas con la
recomposicion de las tarifas y la evolucion de ciertos contratos comerciales. Por lo
expuesto, no estamos en condiciones de prever si se concretaran en el futuro las
premisas utilizadas por la Sociedad para elaborar sus proyecciones a efectos de
comprobar el valor recuperable de los bienes de uso y de los créditos impositivos, cuyo
valor contable neto al 31 de marzo de 2013 asciende a $1.825 millones y $ 55,8
millones, respectivamente.

Tal como se menciona en las Notas 1.3.5, 20.1.4 y 20.1.6 a los estados financieros
intermedios adjuntos, la Sociedad posee al 31 de marzo de 2013 disputas contractuales
con ciertos clientes de transporte de gas con destino a la exportacién y saldos pendientes
de cobro a éstos por $ 742 millones. Ante la incertidumbre sobre la posibilidad futura de
recuperar esos créditos, los saldos vencidos y pendientes de cobro hasta la fecha de
emision de los presentes estados financieros intermedios han sido parcialmente
previsionados.

Los estados financieros intermedios de TGN al 31 de marzo de 2013 han sido
preparados considerando la continuidad normal de las operaciones de la Sociedad, por
lo tanto, dichos estados financieros intermedios no incluyen los efectos de los
eventuales ajustes y/o reclasificaciones, si los hubiere, que podrian requerirse de no
resolverse las situaciones antes descriptas a favor de lo ya mencionado mas arriba. En
consecuencia, los estados financieros intermedios de la Sociedad deben ser leidos a la
luz de estas circunstancias de incertidumbre.

Tal como se indica en la Nota 1.3.6 la Sociedad fue intervenida por Resolucién 1/587
del ENARGAS. A fines de abril de 2009, la misma fue prorrogada sucesivamente,
estando la Ultima de estas prorrogas aun vigente. De acuerdo a lo dispuesto por la
Justicia, la intervencion conserva solamente las facultades de fiscalizacion y control de
los actos que razonablemente puedan afectar la normal prestacion del servicio publico
prestado por TGN.

El presente Informe ha sido preparado sobre la documentacion elaborada por la
Sociedad, considerada y aprobada en la fecha por el Directorio de la misma.

Basados en nuestra revision y en el Informe de Revision Limitada que emitio la firma
de Auditores externos Price Waterhouse & Co. S.R.L., suscripto por el Dr. (C.P.)
Fernando A. Rodriguez, Socio de dicha firma con fecha 15 de mayo de 2013, y en lo
que es materia de nuestra competencia profesional, informamos que:

a) Los Estados Financieros intermedios al 31 de marzo de 2013 contemplan todos
los hechos vy circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento.



b) En lo que es materia de nuestra competencia, con respecto a dichos Estados
Financieros intermedios y a la Informacion Adicional requerida por el articulo 68 del
Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, no tenemos otras observaciones
que formular en adicion a lo previamente manifestado.

c¢) Hemos dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 294 de la Ley de Sociedades

Comerciales.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 15 de mayo de 2013.

Por Comision Fiscalizadora

Dr. Juan José Valdez Follino
Sindico Titular



